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Sumario executivo

O Relatorio de Estabilidade Financeira (REF) ¢ uma publicagdo anual do Banco Central
de Sao Tomé e Principe (BCSTP) que analisa a resiliéncia do Sistema Financeiro
Nacional (SFN). Ele apresenta uma andlise abrangente das condi¢des actuais da
estabilidade financeira nacional em 2024, avaliando os principais indicadores
econdmicos, o desempenho do sistema financeiro e os potenciais riscos que podem afectar

a solidez e o funcionamento eficiente do mercado.

Na sua segunda edi¢do, o BCSTP pretende com esse relatdrio fornecer uma visdo global
sobre o ambiente macroeconémico, o comportamento dos sectores financeiro e nao

financeiro, ¢ a saude das institui¢des financeiras.

Este relatorio aborda por outro lado, questdes como a inclusdo financeira, a
implementa¢do da NAP sobre operagdes cambiais, e de um modo geral os principais

desafios a estabilidade financeira.

O ano de 2024 foi marcado por um ambiente econémico global de elevada incerteza
relativamente a falta de previsibilidade e aos riscos significativos que pairavam sobre a
economia, impulsionados por factores como, tensdes geopoliticas, choques de precos € o
legado da pandemia da COVID 19 que continuaram a moldar a evolu¢do dos mercados
financeiros. Apesar desses desafios, a economia mundial demonstrou resiliéncia,
sustentada por uma recuperacdo gradual do comércio internacional e por politicas
monetarias que, embora restritivas, comecaram finalmente a apresentar sinais de
acomodacao. Nesse contexto, verificou-se um processo global de desinflacdo, ainda que
desigual entre regides, € uma correccdo moderada nas condigdes financeiras

internacionais.

Neste cendrio, Sao Tomé e Principe enfrentou desafios significativos para preservar a
estabilidade macrofinanceira. A economia nacional cresceu 1,1%, desempenho superior
ao do ano anterior, reflectindo sobretudo a retoma do turismo, a estabiliza¢do progressiva
do sector energético e algum dinamismo no sector exportador. No entanto, o crescimento
manteve-se aquém do necessario para absorver vulnerabilidades estruturais persistentes,

como a dependéncia de importacdes alimentares, a baixa produtividade e a fragilidade da
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balanca externa. A contrac¢ao de 3,1% no consumo das familias evidencia a pressao
exercida pela inflacao elevada e pela restrigao do acesso ao crédito, num contexto em que

os rendimentos reais continuam limitados devido o aumento do custo de vida.

A inflagdo, que, nos anos anteriores, havia atingido patamares historicamente elevados,
registou uma desaceleragdo para 11,6% em 2024. Embora este movimento represente um
avanco importante no processo de estabilizacdo de precos, a inflagdo doméstica
permanece vulneravel a choques de oferta, especialmente nos produtos alimentares, cuja
producao enfrenta constrangimentos estruturais. A politica monetaria manteve-se firme
na sua postura restritiva, com o objectivo de reforcar a credibilidade das metas de inflagdo
e apoiar a reposi¢do das reservas internacionais liquidas (RIL), que continuam em niveis
criticos. Apesar de algumas melhorias pontuais, o pais encerrou 0 ano com reservas muito
aquém do limiar considerado seguro, reflectindo o impacto prolongado dos choques

energéticos globais e a elevada dependéncia de bens importados.

No dominio fiscal, verificou-se um esforgo significativo de consolidagdo, traduzido na
melhoria do saldo primério e no refor¢o das medidas orientadas para o aumento da receita
interna. A implementagdo progressiva do IVA, o refor¢o do controlo da despesa e os
esfor¢os na recuperagdo de créditos fiscais, contribuiram para reduzir o desequilibrio
or¢amental. Ainda assim, a divida publica continua elevada, apesar de alguma redugdo

decorrente da reestruturagdo de passivos e da prudéncia fiscal adoptada.

No ambito da estabilidade financeira, o Banco Central de Sdo Tomé e Principe (BCSTP)
aprofundou, de forma decisiva, a sua politica macroprudencial. Em 2024, entraram em
vigor instrumentos macroprudenciais fundamentais que reforcam a capacidade do sistema

financeiro de resistir a choques adversos.

A publicagdo da NAP 07/2024 “Medidas de Politica Macroprudencial” representou um
marco regulatorio, introduzindo limites ao endividamento das familias, requisitos
adicionais de capital e orientagdes para promover crédito sustentavel e inclusivo, como a
quota destinada as mulheres e ao financiamento verde, sendo alguns de caracter
vinculativos e outros ndo vinculativos. Paralelamente, a NAP 08/2024 “Critério de

Identificacdo do Instituigdes Bancarias Domésticas de Importancia Sistémica”
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estabeleceu critérios de identificagdo de bancos de importancia sistémica, permitindo uma

supervisao mais granular e proporcional ao risco.

Embora os bancos tenham demonstrado empenho na adaptacdo as novas exigéncias
regulatorias, persistem ainda vulnerabilidades no sistema financeiro. A exposi¢ao
soberana mantém-se elevada, superando os limites recomendados e constituindo um
factor critico de risco, pois vincula directamente a satide financeira do sector bancério ao
desempenho fiscal do Estado. Outro ponto de preocupacgdo é a evolucdo do crédito
malparado das familias, que voltou a aumentar, atingindo 14% da carteira desse
segmento. A deterioracdo da capacidade de pagamento das familias reflecte a pressdo
exercida pelo aumento do custo de vida, a estagnacdo dos rendimentos e o recente
fendémeno migratorio, num contexto em que os bancos continuam selectivos na concessao

de financiamento.

Apesar dessas pressodes, 0 sector bancario manteve-se globalmente resiliente. Os niveis
de capitalizagdo permaneceram adequados, a liquidez revelou-se robusta e a rendibilidade
dos bancos evoluiu positivamente. As empresas, por sua vez, beneficiaram de melhorias
na autonomia financeira e registaram uma reducdo relevante no incumprimento,
sobretudo, as empresas do sector privado, contribuindo para a redu¢do do crédito
malparado agregado do sistema financeiro. Tendo esse indicador passado de 12% em

2023 para 10% em 2024.

As familias apresentaram, simultaneamente, reforco da sua posicao financeira traduzida
essencialmente pelo aumento de depositos, e por outro lado, apresentou sinais de maior
fragilidade no cumprimento das suas obrigacdes crediticias. Enquanto o nivel de
incumprimento das familias cresceu, o seu patrimonio financeiro totalizou cerca de 1 336
milhdes de Dobras, impulsionado pelo aumento dos depdsitos, que continuam a ser a
principal forma de poupanca. Contudo, essa acumulagdo reflecte mais uma postura
defensiva das familias, perante a incerteza econémica, do que uma melhoria efectiva dos

rendimentos.

No que toca os riscos emergentes, o Relatério destaca, ainda, as vulnerabilidades
associadas as alteracdes climaticas, que representam um desafio crescente para um pais

insular altamente exposto a eventos extremos. Sectores estratégicos como o turismo e a
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agricultura podem sofrer perdas que se transmitem para o sistema financeiro, seja através
da queda de receitas, seja pelo aumento do risco de crédito. O Banco Central iniciou, por
isso, o desenvolvimento de metodologias de avaliagdo do risco climatico, alinhando-se
com tendéncias internacionais de integracdo das finangas sustentaveis na supervisao

prudencial.

Globalmente, o ano de 2024 reforcou a ideia de que a estabilidade financeira, em Sao
Tomé e Principe, depende, de forma crucial, da coordenagdo entre politicas monetaria,
fiscal e macroprudencial, de modo a garantir melhor eficiéncia nas medidas adotadas,
salvaguardando simultaneamente o desenvolvimento, a preveng¢ao de riscos sistémicos, a
estabilidade de pregos e um sistema financeiro mais robusto. Embora o sistema financeiro
se tenha mantido resiliente, persistem riscos significativos que exigem supervisdo
apertada, tais como a fragilidade da posicdo externa, a exposi¢do soberana dos bancos, a
diminui¢do da capacidade de pagamento das familias e a volatilidade das condi¢des

globais.

A continuidade das reformas estruturais, o fortalecimento das reservas externas € a
consolidacdo dos instrumentos macroprudenciais constituem pilares essenciais, para
assegurar a estabilidade financeira e criar condi¢des sustentdveis para o crescimento

econdmico a médio prazo.
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I. Perspectiva Global da Estabilidade Financeira

Nos ultimos anos, o ciclo de aperto
monetario, conduzido pelas principais
economias avangadas, teve um impacto
significativo na contencdo das pressoes
inflaciondrias a nivel global. No entanto,
este processo resultou num
endurecimento substancial das
condi¢des financeiras, 0 que veio expor
fragilidades acumuladas no sistema
financeiro internacional, sobretudo, em
instituicdes com modelos de negocio
mais vulneraveis ou com deficiéncias na
gestdo do risco. Tais fragilidades foram
evidenciadas, por episodios de stress, no
sector bancario, incluindo a faléncia de
bancos de média dimensdo nos Estados

Unidos e a crise de confianca em

algumas instituigdes europeias em 2023.

Em S3o Tomé e Principe, num contexto
de inflagdo persistentemente elevada,
reduzido nivel de reservas internacionais
liquidas e maior incerteza no ambiente
financeiro internacional, o Banco
Central manteve uma postura de politica
monetaria restritiva, visando reforgar a
credibilidade do regime cambial, conter
inflacionistas

pressoes internas,

preservar a estabilidade externa e mitigar

riscos para a estabilidade

macrofinanceira

Paralelamente, reconhecendo o aumento
da incerteza externa e os potenciais
canais de transmissao de choques
financeiros globais para a economia
doméstica, o Banco Central reforgou o
seu sistema de monitoriza¢ao de riscos.
A supervisao sobre o sector financeiro,
particularmente o  bancario, foi
intensificada, com foco na resiliéncia dos

balancos, na qualidade dos activos e na

liquidez das institui¢des.

Neste ambito, foram melhorados os
exercicios de testes de  stress
macroeconémico, através da revisao
metodologica e do desenvolvimento de
cenarios de choque mais realistas e
adaptados as  especificidades da
economia santomense. A avaliacdo da
robustez do sistema bancéario face a
diferentes choques, tanto de origem
interna quanto externa, tornou-se mais
abrangente, contribuindo para uma

melhor resiliéncia face a potenciais

riscos sistémicos.

Em coordena¢do com o Ministério que

superintende a area das Finangas,



aprofundaram-se, de igual modo as
analises das interagdes entre politicas
monetaria, fiscal e macroprudencial,
com o objectivo de assegurar a coeréncia
das respostas de politica econdomica e
reforgar os mecanismos de prevencao de

crises.

O quadro regulatério macroprudencial
foi, igualmente, fortalecido. Destacam-
se, neste ambito, a publicagdo da NAP
n.° 07/2024 — Medidas de Politica
Macroprudencial, que define
instrumentos preventivos € correctivos,
orientados para a mitigagdo de riscos
sistémicos, ¢ a NAP n.° 08/2024 —
Critérios de Identificagdo de Institui¢oes
Bancarias Domésticas de Importancia

Sistémica, que visa assegurar uma

Relatério de Estabilidade Financeira 2024

supervisao diferenciada para
institui¢des, cuja disfuncao poderia ter
impacto desproporcional na estabilidade

financeira.

Por fim, num contexto de crescente
atencdo aos riscos associados as
alteragdes climaticas, o Banco Central
iniciou o desenvolvimento de uma
metodologia propria, para avaliacdo do
risco climatico no sector financeiro, com
o objectivo de integrar esta dimensao nos
seus instrumentos de monitorizacdo e
supervisdo prudencial. Esta abordagem
representa um passo importante no
alinhamento com as melhores praticas
internacionais, em matéria de financas
sustentaveis e gestdo de riscos

emergentes.
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1. Politica Macroprudencial

A politica macroprudencial dos Bancos Centrais tem, como objectivo principal, reforgar
a resiliéncia do sistema financeiro, face a materializagdo de riscos, assegurando, niveis
adequados de intermediacdo financeira e contribuindo, assim, para a promog¢do de um

crescimento econdmico sustentavel.

Em Sao Tomé e Principe, a fungdo de autoridade macroprudencial ¢ conferida ao Banco
Central de Sao Tomé e Principe (BCSTP), através da sua Lei Organica, Lei n.° 03/2025
de 5 de junho que estipula na alinea k) do art. 6.° que compete ao Banco Central, na
prossecucdo dos seus objectivos; “Velar pela Estabilidade do Sistema Financeiro
Nacional, assegurando com esta finalidade, designadamente, as fungdes de refinanciador

de ultima instancia e de autoridade macroprudencial nacional.

A formulagdo da politica macroprudencial, a semelhanca do que ocorre com outras
politicas economicas, envolve a defini¢do de objectivos estratégicos, a identifica¢do e
avaliagdo de riscos que possam comprometer o seu alcance, a selec¢ao dos instrumentos
adequados, para mitigé-los ou preveni-los, de forma a assegurar a estabilidade do sistema

financeiro e o cumprimento dos objectivos estabelecidos.

Assim, a formulacdo da politica macroprudencial, do BCSTP, passa pelo seguinte

Pprocesso:
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* Definicdo de  objectivos
intermédios

* Identificagdo de riscos e vulnerabilidades
que possam comprometer o alcance
desses objectivos

* Selec¢ao de instrumento

* Indicadores para orientar a activagao /
desactivacdo de instrumentos

* Avaliacdo do progresso
face aos objectivos

* Avaliacdo de impacto

* Comunicagao

* Definicao de Objectivos

O primeiro passo para a elabora¢do de uma politica, consiste na defini¢cdo de objectivos
intermédios. Assim, além do objectivo principal da politica macroprudencial que ¢ de
contribuir para a preservacgao da estabilidade financeira, através do reforgo da resiliéncia
do sistema financeiro e da preven¢do do risco sistémico, procede-se a definicdo de
objectivos intermédios, que estdo mais directamente relacionados com a mitigacdo das

diversas fontes de risco sistémico.

Dentre os objectivos intermédios da politica macroprudencial do BCSTP, podem ser

mencionados:

e Mitigar e prevenir o crescimento excessivo de crédito e a alavancagem;

e Mitigar e prevenir o excessivo desfasamento de maturidades e a falta de liquidez
do mercado;

e Limitar as concentracdes directas e indirectas de exposicoes;

e Limitar incentivos para a assunc¢ao de riscos excessivos por parte de instituicdes

de importancia sistémica.

10
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* Identificacdo de riscos e vulnerabilidades

Definidos os objectivos intermédios, a etapa seguinte consiste na identificacao de
vulnerabilidades e riscos actuais e/ou futuros, em diferentes cenarios (desde o mais

provavel ao mais adverso), isto ¢, identificar, acompanhar e avaliar riscos sistémicos.

Estes ultimos sdo definidos como o risco de perturbagdes nos servigos financeiros,
decorrentes de vulnerabilidades, em parte ou na totalidade, do sistema financeiro,

originarem distor¢des financeiras prejudiciais a actividade econdmica.
Da analise realizada, foi possivel identificar as seguintes vulnerabilidades:

1) Excessiva exposi¢do em activos de risco soberano;

i1) Foco excessivo em produtos e servigos de ndo juros;

1i1) Elevado nivel de endividamento das familias;

iv) Elevado nivel de bens recebidos em dagdo para pagamento de créditos
vencidos; €

V) Elevada incerteza quanto a evolu¢ao do ambiente econdémico.

* Implementacio de instrumentos

Apos a identificacdo e analise de riscos e vulnerabilidades, o BCSTP, enquanto entidade
macroprudencial, propde, através de NAP’s (Normas de Aplicacio Permanente), a
implementagdo de medidas de politicas, que minimizem a probabilidade de
materializa¢gdo dos mesmos ou que aumentem a capacidade das institui¢des para fazer

face a esses riscos.

Dentre os diferentes instrumentos a serem implementados, no dmbito da politica

macroprudencial, pode-se destacar:

(1) medidas que incidem directamente sobre as condigdes de concessdo de
crédito, designadas em inglés por borrower-based measures, a serem
aplicadas a novos contratos de crédito (loan to income - LTl/debt to
income - DTI (taxa de esfor¢o), loan to value- LTV, nivel de
endividamento do estado, entre outros), €

(i)  medidas de capital, que consistem na constituicio de reservas
complementares pelas institui¢des, de acordo com a sua importancia

11
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sistémica, assim como em caso do ndo respeito de algumas medidas
elencadas no ponto (i).

* Avaliacdo da eficacia dos instrumentos

Por fim, é necessario proceder a avaliagdo do impacto dos instrumentos utilizados face
aos objectivos fixados. Esta avaliagao permite medir o progresso em relagdo ao objectivo

final e actuar de forma mais directa sobre a origem dos factores de risco.

Com base nos resultados obtidos, pode-se decidir sobre a activagdo e/ou desactivagao dos

instrumentos de politica macroprudencial.

O BCSTP comunica, periodicamente, a todo o sistema financeiro, a sua avaliacdo das
vulnerabilidades existentes, as politicas e medidas adoptadas para mitigar potenciais
fontes de risco sistémico, bem como a sua visao sobre a evolucdo do sistema financeiro

nacional.

1.1 Instrumentos de Politica Macroprudencial

Em 2024, o BCSTP publicou, pela primeira vez, instrumentos de politica
macroprudencial, através da NAP 07/2024 “Medidas de Politica Macroprudencial”, com

entrada em vigor a 05/09/2024.
A implementagdo desta NAP tem, entre outros, os seguintes objectivos:

v Garantir a estabilidade financeira, evitando crises e protegendo a economia de
choques adversos;

v Garantir a resiliéncia, uma vez que as medidas visam aumentar a capacidade
do sistema financeiro de absorver choques, como perdas em crédito ou mudancgas
nas taxas de juros;

v Mitigar Riscos, ou seja, reduzir a acumulagdo de riscos, como o endividamento

excessivo ou risco de concentragao, por exemplo.

Através desta norma foram definidos 12 instrumentos a serem aplicadas, a todos os

bancos autorizados a operar em Sao Tomé e Principe, sendo 7 vinculativos (aplicadas, na

12
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sua maioria, aos novos contratos de crédito celebrados entre as instituigdes bancarias e 0s

seus clientes) e 5 ndo vinculativos, nomeadamente:

1)

2)

3)

4)

S)

6)

7)

1)

2)

Instrumentos Vinculativos:

Limite maximo de 40% para o racio entre o montante total das prestagdes mensais
associadas a todos os créditos contraidos pelo mutudrio e o seu rendimento
mensal, liquido de impostos e contribui¢des obrigatdrias para a Seguranca Social
(debt service-to-income-DSTI);

Limite maximo de 25 anos para a maturidade de novos contratos de crédito a
habitacao, destinados a aquisi¢cao ou construcao de habitagdo propria;

Limite maximo de 85% para o racio entre o montante de crédito e o valor do
imével dado em garantia (loan-to-value — LTV), sendo calculado com base, no
minimo, entre o prego de aquisi¢ao e o valor da avaliagao;

Ponderador de risco de 100% para novos créditos garantidos por imoéveis
destinados a habitagdo, que excedam 85% do valor da garantia hipotecaria;
Reserva de fundos proprios para risco sistémico, constituida por fundos proprios
principais de nivel 1 (Common Equity Tier I), numa taxa de até 3% do montante
total das posigdes de risco;

Reserva de conservagdo de fundos proprios, constituida por fundos proprios
principais de nivel 1 (Common Equity Tier 1), numa taxa de 0 a 2,5% do montante
total das posicdes de risco;

Obrigacao das instituigdes realizarem testes de esforco, com uma regularidade

minima de seis meses.

Instrumentos nao vinculativos:

Limite minimo de 35% para o racio entre o crédito bruto e o total de depdsitos de
clientes;

Limite de exposi¢ao total ao Estado Santomense de 85%, em relagcdo aos Fundos
Proprios Qualificados, incluindo-se, neste computo, titulos e obrigacdes de divida
publica nacional, créditos de rendas certas ou outras operacdes de crédito

realizadas com o Estado e créditos com garantias do Estado;

13
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3) Ponderador de Risco de 25% para todas as exposi¢des ao Estado que excedam
85% dos Fundos Proprios Qualificados;

4) Quota minima de 25% da carteira de crédito ao sector privado, destinada a
mulheres, incluindo quer o crédito concedido a mulheres a titulo particular, quer
a empresas e pequenos negocios detidos por mulheres; e

5) Quota minima de 10% da carteira de crédito bruta, destinada ao desenvolvimento
e implementagdo de projectos que visem minimizar o impacto ambiental,

promover a conservagao e/ou utiliza¢ao de recursos naturais de forma sustentavel.

O sector bancario evidencia progressos na adopcio de medidas prudenciais, em

consonancia com as orienta¢oes macroprudenciais do BCSTP.

A avaliacdo do nivel de implementacdo dos instrumentos da politica macroprudencial
constitui um elemento essencial para assegurar que as medidas adoptadas sejam eficazes,
na promogao da estabilidade financeira. Importa frisar que, estas medidas, implementadas
através da NAP 07/2024 “Medidas de Politica Macroprudencial”, com efeitos a partir de
5/09/2024, incidem sobre os riscos sistémicos ¢ no refor¢co da resiliéncia do sector
financeiro como um todo, em contraste com a supervisao microprudencial, que se

concentra na solidez individual das institui¢des bancarias.

Pretende-se aqui avaliar a eficacia das acgdes implementadas pelo Banco Central de Sao
Tomé e Principe, na promogao da estabilidade financeira e na mitigagdo dos riscos que

possam comprometer o bom funcionamento do sistema financeiro nacional.

Com vista a uma avaliacdo mais robusta do nivel de implementa¢do dos instrumentos
vinculativos, associados aos novos contratos de crédito, tornou-se necessario a
actualizagcdo do “reporte mensal de exposi¢des”, introduzindo novas variaveis como: o
género do mutuario, a taxa de esfor¢o, o valor da garantia, o LTV, a duragdo dos

empréstimos, entre outros.

Devido a complexidade dos dados a serem reportados pelos bancos, s6 foi possivel
efectivar esse processo em Janeiro de 2025, impossibilitando, assim, uma avaliagdo cabal

do nivel de cumprimento da supracitada NAP em Dezembro de 2024.
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No que diz respeito a constituicdo de reservas, foi publicada, em Setembro de 2024, a
NAP 08/2024 “Critérios de Identificagdo de Institui¢des Bancarias de Importancia
Sistémica”, que visa a defini¢ao de critérios. a serem considerados na identificagao e

classificagcdo de institui¢des bancarias domésticas de importancia sistémica.

Por outro lado, 0o BCSTP procedeu, em Dezembro de 2024, a desactivagdo temporaria do
primeiro instrumento “Limite méximo de 40% para o racio entre o montante total das
prestagdes mensais associadas a todos os créditos contraidos pelo mutuario € o seu
rendimento mensal liquido de impostos e contribuigdes obrigatorias para a Seguranca

Social (debt service-to-income-DSTI)”

Este instrumento estabelece um limite maximo de 40% para o racio entre o valor mensal
das prestagdoes de crédito e o rendimento declarado pelo mutuario, no momento da
concessdao do empréstimo. O objectivo € assegurar que, o nivel de endividamento dos
clientes, se mantenha em patamares sustentaveis, prevenindo riscos de sobre-
endividamento. Contudo, dada a sua complexidade operacional e os constrangimentos
identificados, tanto para as instituicdes bancarias como para os mutuarios, o BCSTP
deliberou a suspensdo temporaria da sua aplicacdo, formalizada através da NAP n.°

11/2024, de 10 de Dezembro de 2024.

Ajustamentos prudenciais dos Bancos em resposta aos instrumentos

macroprudenciais ndo vinculativos.

De acordo com o n.° 5 do art.® 6.° (Instrumentos ndo Vinculativos), as instituicdes
bancérias devem remeter, trimestralmente, ao BCSTP, um relatorio que inclua o possivel
impacto dos instrumentos ndo vinculativos nas receitas, nos capitais proprios, nos
mercados de crédito e divida, e, com base nesse relatdrio, o BCSTP procedera a avaliagao

do possivel impacto da aplicagdo desses instrumentos, em todo o sistema financeiro.
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Instrumento

Comentario

Limite minimo de 35% para o
racio entre o crédito bruto e o

total de depositos de clientes;

Em Dezembro de 2024, dois bancos apresentaram
o racio de transforma¢do muito acima do
estabelecido (aproximadamente 66% e 84%, contra
35% estipulados na politica macroprudencial),
enquanto, dois outros tém o racio ainda aquém das
expectativas, pese embora, um dos bancos esteja
acima dos 30%. De forma geral, o sistema
financeiro nacional tem o racio de transformagao
superior (40%) ao limite minimo estabelecido

nesse instrumento.

Limite de exposi¢do total ao
Estado Santomense de 85% em
relacdo aos Fundos Proprios
Qualificados, incluindo-se neste
computo, titulos e obrigagdes de
divida publica nacional, créditos
de rendas certas ou outras
operagdes de crédito realizadas
com o Estado e créditos com

garantias do Estado;

A implementagdo deste instrumento vem da
necessidade de se reduzir a exposi¢do dos bancos
face ao Estado, pois tem-se verificado, ao longo dos
anos, um aumento exponencial de activos de
exposi¢ao soberana no balango de todos os bancos.
Nao obstante ter-se registado uma redugao de 2024
face a 2023, justificada pela reestruturacdo da
divida publica, o risco de exposi¢do ao Estado
continua significativo, representando 117% dos
Fundos Proprios Qualificados, para as exposi¢des
directas e 125% dos Fundos Proprios Qualificados,

para as exposicoes totais.

Ponderador de Risco de 25%
para todas as exposi¢des ao
Estado que excedam 85% dos

Fundos Proprios Qualificados

Os ponderadores sdo aplicados em caso de

incumprimento  do  instrumento  anterior.
Considerando que este instrumento ainda ndo ¢
vinculativo, este ponderador ndo € aplicavel, pelo
que, nao tem qualquer impacto sobre a actividade

dos bancos.

Quota minima de 25% da carteira

de crédito ao sector privado,

Os bancos apresentam esse racio abaixo do limite

orientado, entretanto, os mesmos tém demonstrado
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destinada a mulheres, incluindo
quer o crédito concedido a
mulheres a titulo particular, quer
a empresas € pequenos negocios

detidos por mulheres; e

engajamento no sentido de melhorar esses
indicadores.

Mas, defendem, que ndo aplicam descriminagao na
concecdo de crédito, isto é, o crédito nao ¢é
concedido por ser mulher ou homem, mas sim para
quem cumprir as condi¢cdes de concessdao do

crédito.

Quota minima de 10% da carteira
de crédito bruta, destinada ao
desenvolvimento e
implementagdo de projectos que
visem minimizar o impacto
ambiental, promover a
conservagao e/ou utilizacdo de
de forma

recursos naturais

sustentavel.

Tal como no instrumento anterior, os bancos
apresentam esse racio abaixo do limite, entretanto,
os mesmos t€m, de igual modo, demonstrado o seu
engajamento no sentido de melhorar esses
indicadores.

Pode-se constatar, por exemplo que, em algumas
instituicdes bancarias ja existe produtos destinados
ao financiamento de projectos verdes, embora com
pouca aderéncia dos clientes.

Os bancos alegam, por outro lado, a falta de
projectos exequiveis e devidamente estruturados,

de modo a garantir o reembolso do financiamento

nas condigdes expectaveis.

De forma geral, as instituigdes bancarias tém vindo a implementar medidas, com o

objectivo de melhorar os indicadores associados aos instrumentos macroprudenciais de

natureza ndo vinculativa. Tal constatagdo resulta de um inquérito conduzido pelo Banco

Central de Sao Tomé e Principe (BCSTP), no qual foi possivel verificar que, varias

instituigdes procederam a revisao das suas politicas internas de concessao de crédito, em

conformidade com as orientacdes do regulador.

Esses ajustamentos reflectiram-se, nomeadamente, na actualizagdo de parametros

prudenciais, como a taxa de esfor¢co, o racio loan-to-value (LTV) e os limites de

exposicao ao Estado, entre outros, com vista ao reforco da resiliéncia das carteiras de

crédito e a mitigacao de potenciais vulnerabilidades no sistema financeiro.
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2. Riscos e vulnerabilidades para a Estabilidade Financeira

2.1 Principais vulnerabilidades do Sistema Financeiro

As vulnerabilidades do sistema financeiro residem, em grande medida, nas
preocupacoes quanto ao volume de activos de exposicio soberana, necessidade de
fortalecer a posicio externa e eventuais choques inflacionistas, que as tensoes
geopoliticas e o prolongamento da restritividade das condi¢cdes monetarias possam

ter, sobre a actividade econdémica.

A manutencao dos conflitos militares na Ucrania e no Médio Oriente, condiciona os
fluxos de comércio internacional, com um potencial efeito inflacionista, nomeadamente

via precos da energia, bem como, um efeito no abrandamento da actividade econdmica.

Uma eventual deterioragdo das condi¢des macroecondmicas, que potencie eventuais
correcdes significativas nos valores dos activos soberanos, pode aumentar os riscos para
a estabilidade financeira. Um quadro de deterioracdo das condigdes econdmicas, potencia
reducdes de valor de activos e agravamento do servico da divida publica, embora se tenha
verificado uma estagnacdo no sfock da divida interna no ano 2024, apds aumento

verificado no ano 2022.

A necessidade de uma restauragdo da sustentabilidade fiscal e a redugdo das
vulnerabilidades da divida, por meio de um ajuste fiscal substancial, acompanhado pelo
esforco para o aumento das receitas fiscais internas ¢ a melhoria na gestao de despesas
or¢amentais, tém-se reflectido num agravamento dos riscos associados a situagdo
financeira das administracdes publicas. O nivel de endividamento publico ¢ elevado e,

assim, vulneravel a volatilidade do mercado.

As elevadas incertezas, quanto a evolucdo do ambiente econdmico externo, que
condiciona as perspectivas de evolucdo da economia nacional, também podera afectar as

empresas e as familias.

As empresas continuaram a melhorar a autonomia financeira e a reduzir o nivel de
incumprimento. A expansdo do crédito as sociedades ndo financeiras, aliada a redugao

significativa do crédito malparado as empresas, sinalizou uma recuperagdo solida e
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gradual da intermediagdo financeira, reflectindo maior resiliéncia do sector bancério e
melhoria na qualidade dos activos. No entanto, a concentragdo do crédito em sectores
economicamente sensiveis, como construcao ¢ industria, aumenta a vulnerabilidade do
sistema financeiro a choques ciclicos e externos, tornando necessaria uma supervisao
continua e rigorosa. Para mitigar riscos sistémicos e preservar a estabilidade financeira
de médio prazo, é essencial combinar politicas prudenciais adequadas, reforco das

provisdes, acompanhamento do endividamento das empresas e avaliacdo constante da

exposicao sectorial e do risco de liquidez.

As familias voltaram a registar redu¢do no racio de endividamento, prolongando a
tendéncia observada desde 2010. Contudo, esta contrac¢ao tem sido acompanhada por
um agravamento do crédito malparado, reflectindo o aumento das dificuldades no

cumprimento das obrigacdes financeiras.

A deterioragdo recente da qualidade do crédito as familias, representa um potencial factor
de pressdo sobre a rentabilidade e a solvéncia das instituigdes de crédito, especialmente
num contexto de restricdo de liquidez e elevacdo dos custos de financiamento. A
persisténcia de racios elevados de incumprimento podera limitar a capacidade de geracao
de resultados e exigir o reforco das provisdes e do capital regulamentar, de forma a
absorver perdas potenciais e prevenir a amplificacdo de riscos sistémicos no sistema
financeiro nacional. No sector financeiro nao bancario, os riscos permanecem
limitados, reflectindo a pequena dimensdo e a baixa interligacdo deste segmento com o
restante sistema financeiro. A actividade continua concentrada em poucas entidades,
predominantemente nos ramos segurador e de microfinangas, cuja exposicao a choques

macroeconomicos € relativamente contida.

Ainda assim, este sector mantém vulnerabilidades estruturais, associadas a escala
reduzida das operagdes, a dependéncia de condi¢cdes macroecondmicas internas € a

limitada diversificacdo de produtos e instrumentos financeiros.

O desempenho do sector bancario nacional foi uma fonte de estabilidade, contribuindo
para garantir o regular financiamento da economia, através da continua melhoria da sua
performance, caracterizada por niveis de capital, de liquidez e de rendibilidade mais

elevados.

19



Relatério de Estabilidade Financeira 2024

Em situacdo, onde se materializem condigdes adversas, nomeadamente, na actividade
econdmica, com implica¢des sobre o rendimento das empresas e familias, poderemos
assistir a uma deterioragcdo da qualidade de crédito. Ainda que o racio global do crédito
malparado tenha diminuido ligeiramente em 2024, permanece a preocupacao relacionada
com o fenomeno da emigragdo em massa, acompanhado do processo de reagrupamento

familiar em Portugal.

A margem complementar, continua a ser a fonte de manutengao para geracao de capital.
Num quadro de altas taxas de juros e baixo nivel de intermediago financeira, importara
que os bancos consigam encontrar alternativas, dada a sua importancia na estrutura de

resultados.

Sao Tomé e Principe, reconhecido pelas suas paisagens naturais e praias de elevado valor
turistico, encontra-se particularmente exposto aos riscos associados as alteracdes
climaticas, em virtude da sua localizagdo geografica e insularidade. O pais enfrenta

desafios de preservacao da orla costeira, da desflorestacao e da poluicao crescente.

O turismo, identificado como um sector estratégico para o desenvolvimento econémico
do pais, podera ser significativamente afectado pelos impactos fisicos das alteracdes
climaticas. Neste contexto, os custos econdmicos associados a concretizacao desses riscos

tendem a aumentar.

Os riscos financeiros ligados ao clima configuram uma fonte emergente de preocupacao
para a estabilidade financeira. As instituigdes financeiras podem enfrentar perdas directas
e indirectas nos seus balangos, decorrentes da deterioracao da situagao financeira dos seus
clientes mais expostos a tais riscos. Além disso, as alteragdes climaticas podem
influenciar negativamente a estabilidade de pregos, afectando as metas de politica

monetaria e os fundamentos macroecondmicos.
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2.2 Riscos relacionados com o ambiente macroeconémico e
financeiro

A nossa pequena e fragil economia, estruturalmente vulneravel, experimentou, muito
recentemente, no horizonte temporal de 2022 a 2024, desafios extraordinarios resultantes
especialmente do efeito directo das crises energéticas globais sobre as reservas
internacionais liquidas (RIL) e, de forma indirecta, sobre os processos inflacionistas do
pais, contexto que deu lugar & uma retraccdo combinada do crédito ao sector privado

doméstico com o financiamento externo ao investimento publico do pais.

Na conjuntura desfavordvel acima mencionada, a economia experimentou 2 (duas)
coincidéncias de factores adversos, que muito contribuiram para o agravamento da

situacdo macroecondmica:

a) A subida extraordinaria do preco do crude nos mercados externos, cruza, no mesmo
horizonte temporal, com a decisdo de suspensdo parcial e, de seguida, global, do
crédito carburante por parte da principal fornecedora deste bem ao pais, tendo a
conjugacao destes dois eventos configurado uma crise de balanca de pagamentos;

b) A crise de custo de vida imposta pelo surto inflacionista, tendo a inflagdo atingido
niveis historicos em 2022 (25,2%), cruzou, com a entrada em vigor de um importante
Acordo de Mobilidade na CPLP no mesmo ano, tendo esta combinagdo de eventos

desencadeado um inesperado e ins6lito choque migratorio estrutural.

\

De notar que os custos econdmicos associados a emigracdo, que tém afectado
negativamente os factores de produg¢do internos e exercido pressao adicional sobre o nivel
geral de pregos, tem contribuido para atrasar “o processo desinflacionista” pds-choque

global registado em 2022.

A complexa conjuntura em referéncia exigiu das autoridades respostas para o reajuste do
quadro macroecondmico e rapida mitigagcdo dos seus efeitos de medio e longo prazo sobre
a confianca na moeda e na sua previsibilidade, por um lado, e por outro, sobre a qualidade

dos activos do sistema financeiro.

Assim, em face as medidas restritivas (quer fiscais como monetarias) para anular o défice

primario, conter o avango da divida do Governo e eliminar eventual inercia inflacionista
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num contexto de crescimento econdémico muito baixo, o PIB real cresceu “timidamente”
1,1% em 2024, contra uma média de 0,3% observados nos ultimos 2 (dois) anos. Realca-
se, no entanto, que riscos para o crescimento no medio prazo estdo, por um lado
relacionados com episddios temporarios decorrentes da incerteza da conjuntura externa,
e no plano doméstico, de natureza tempordaria e estrutural, ressalta-se possibilidade de
atrasos na transi¢ao energética, as eleigdes previstas para 2026 e, em consequéncia deste
previsivel evento, possivel congelamento do financiamento publico por parte dos

parceiros.

Por outro lado, os riscos para estabilidade de precos decorrem essencialmente de factores
estruturais da economia doméstica, particularmente, os choques climaticos que, em
grande medida, tem explicado a volatilidade da oferta doméstica de produtos alimentares,

e, adicionalmente, os efeitos da emigracao sobre a producao.

Neste ambito, importa destacar que em 2024, ndo se observou significativa inflacdo
importada, na medida em que os efeitos dos choques energéticos globais sobre a Area do
Euro encontraram-se plenamente dissipados neste periodo, isto ¢, a inflagdo desta regido
estd muito proxima do target objectivo (2,0%) do BCE. Do lado da procura agregada
doméstica, o défice primario foi nulo em 2024, reflectindo contengdo do consumo do

sector publico.

Entretanto, a inflacdo sdo-tomense manteve-se persistentemente nos 2 (dois) digitos em
2024 (11,6%), porém, perspectiva-se declinio deste indicador para 5,0% no medio prazo,

explicados essencialmente pelos eventos acima mencionados.

Neste ambito, porque a inflagdo decorre essencialmente da volatilidade da oferta
doméstica, a eficacia de politicas monetarias tem-se reflectido limitagdes, facto que se
agrava com os “tradicionais” riscos de natureza juridica associados 4 morosidade dos

tribunais em matéria de decisdo relativamente a execucao das garantias reais.

Neste ambiente de desconfianga, o mercado monetario interbancario (MMI), sendo
crucial para a transmissao das politicas monetarias porque permite ao Banco Central (BC)
influenciar as taxas de juros e a oferta de moeda, ndo tem sido capaz de assegurar a
regulagdo automatica de liquidez no SFN, onde a assimetria de liquidez e um amplo

diferencial entre as taxas activas (17,8%) e passivas (2,5%) persistem e penalizam a
p p p
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intermediacdo financeira que, aliado 4 factores estruturais da economia acima
mencionados, explica o baixo racio de transformacgao (40,0%) e orientacdo da liquidez
excedentaria para o financiamento publico. Por este motivo, assiste-se a um amplo peso

do Estado nos activos do SFN, representando uma exposi¢ao estrutural ao risco soberano.

Por outro lado, o nivel de liquidez muito acima do minimo exigido (68,0% em 2024),
apesar de proteger os bancos de choques, reflecte riscos associados aos activos nao
recuperaveis que, consequentemente, explica a corrosdo dos fundos proprios e dos

resultados por via das provisdes.
Neste ambito, h4 necessidade de mitigar um conjunto de riscos, como se segue:

e mitigar o risco soberano;

e mitigar o peso do incumprimento de crédito.

e riscos de cyber ataques sobre SFN;

e mitigar riscos ligados aos impactos das alteragcdes climdticas sobre sector
agropecuaria e pesca para permitir ampliacdo do financiamento do sector nos
activos bancarios;

e desenvolvimento de produtos e servigos financeiros sustentaveis

2.2.1 Analise da Economia Internacional

A economia mundial manteve-se resiliente em 2024 perante incertezas

e tensdes geopoliticas crescentes.

Segundo o FMI (WEO, Abril/2025), o crescimento do PIB global em 2024 (+3,3%)
manteve-se praticamente inalterado em relagdo a 2023, perspetivando-se estabilidade de
crescimento no médio prazo (em torno de 3,0%). O PIB do G20 desacelerou para 3,2%
em 2024 (3,4% em 2023). Destaca-se o crescimento econémico dos EUA ¢ da China,
cujo PIB reduziu, respectivamente, para 2,8% e 5% (em oposi¢cdo a 2,9% e 5,2%,
respectivamente, registados em 2023), que contrastou com a continuagdo de um fraco
desempenho das principais economias da Unido Europeia, apesar de alguma melhoria,

para 1,1%, apds uma quase estagnacao em 2023 (0,4%). A éarea do euro melhorou o seu
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desempenho, mas continuou fragil, com uma evolu¢do muito distinta entre paises e
sectores. A economia da Africa Subsaariana aumentou 4,0% em 2024 (+0.4 p.p que

periodo anterior).

Neste ambito, o crescimento global foi suportado pela recuperagdo do comércio mundial
de bens e servicos (3,4%), explicado especialmente pela melhoria das trocas comerciais
dos paises emergentes. Todavia, a actividade da industria manteve-se fragilizada na

generalidade das economias avangadas.

PIB real global (%, 2015 a 2028)
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e ECONOMias Avangadas
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-10,0

Area do Euro
== Principais economias avangadas (G7)
s |JNid0 Europeia

Mercados Emergentes e Economias em Desenvolvimento
e China
Africa Sub-Sahariana

Fonte: International Monetary Fund, World Economic Outlook Database, April 2025 —
cdlculo e tratamento do BCSTP

Uma combinacido de factores episodicos desencadeou oscilacoes

acentuadas do preco do “Crude Oil” ao longo de 2024.

Em 2024, o prego médio do “Crude Oil” situou-se em 78,7 USD por barril, resultado das
crescentes tensdes geopoliticas, acompanhada da instabilidade provocada pela imposi¢ao
de tarifas norte americanas aos paises que adquirem petroleo e gas a Venezuela, pela
restri¢ao do comércio do petrdleo com o Irdo e, pelo facto do stock do crude dos EUA

terem caido mais do que o esperado.
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Em contrapartida, ao longo de 2024, tem-se assistido ao prolongamento dos cortes de
produgdo (num total de 5,86 milhdes de barris didrios) acordados pelos membros da

OPEP+, os quais serao, em parte, revertidos gradualmente, a partir de abril de 2025.

De notar que, em Sao Tomé e Principe, continua-se a observar os efeitos dos choques
sobre os pregos do “Crude Oil” ocorridos em 2021 e 2022, bem como a suspensdo de
acesso ao crédito carburante tradicionalmente concedido pela fornecedora petrolifera
angolana SONANGOL. Estes eventos extraordinarios deram origem a corrosao das
reservas externas e o aumento da inflacdo, estando o pais a enfrentar desafios inerentes a

reposi¢do das reservas internacionais liquidas (RIL) e desinflagdo da economia.

“Crude Oil” (em USD por barril, 2015 a 2024)
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Fonte: International Monetary Fund, World Economic Outlook Database, April 2025 —
calculo e tratamento do BCSTP

A inflacao global esta em trajetoria descendente.

Em 2024, a inflacdo global (final do periodo) situou-se na ordem de 4,9%, e
perspectivam-se quedas graduais no médio prazo para valores proximos de 3,0%. O
declinio da pressao inflacionista estd associado, essencialmente, a normalizacdo das
cadeias de produgdo e pelos efeitos de politicas monetarias restritivas adoptadas pelos

principais bancos centrais globais.
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Neste ambito, a inflagdo nos EUA, situou se em 2,7% (-0,5 p.p.) justificado pela queda
dos precos dos produtos energéticos, todavia, registou-se uma maior pressao da inflagdo
dos produtos alimentares. Na Area do Euro, a inflagio registou 2,5% (-0,6%) em 2024,
resultado, essencialmente, do abrandamento dos precos da energia e dos pregos dos bens
alimentares transformados (a taxa de inflagdo subjacente também recuou para 2,9% (4,9%
em 2023). Em Portugal, a taxa de inflagio medida pelo indice Harmonizado de Pregos no

Consumidor (IHPC), situou-se em 3,1%, superior em 0,4 p.p. ao ano precedente.

A Africa subsariana mantém a inflagdo ainda alta (17,1%), mas, ligeiramente inferior ao

periodo homologo (18,1%).

Inflacio (%, final periodo, 2015 a 2028)
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Fonte: International Monetary Fund, World Economic Outlook Database, April 2025 —
calculo e tratamento do BCSTP
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Os cortes graduais das taxas de juros de referéncia do BCE sinalizam

convergéncia da inflacao expectavel com o seu farget

Em 2024, o BCE continuou a avangar no seu ciclo de politica monetaria, que consiste em

trés fases distintas:

e A primeira foi de aumento da restritividade, que decorreu de Julho de 2022 a
Setembro de 2023, durante a qual, as taxas de juro subiram 450 pontos base, um
maximo historico;

e A segunda foi uma fase de “espera”, em que as taxas de juro permaneceram estaveis;

e Naterceira, ¢ uma fase de inflexao, com inicio em junho de 2024, a politica monetaria

tornou-se gradualmente menos restritiva.

Com efeito, no inicio de 2024, o BCE encontrava-se ainda na segunda fase, com a taxa
de juro aplicada a facilidade permanente de deposito na ordem 4,0% resultante da descida
da inflagdo na ordem de trés quartos face ao seu valor maximo, situando-se em 2,9%.
Assim, o BCE terminou o ano de 2024 com mais uma descida das taxas de juros, que,
embora moderada, visava, igualmente, impulsionar o crédito, o consumo e as

exportagoes.

Taxas de Referéncia do BCE
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Fonte: BCE — tratamento do BCSTP

27



Relatério de Estabilidade Financeira 2024

2.2.2 Desenvolvimento da Economia Nacional

Os cenarios apontam para que o prolongamento da estagnaciao da

economia persista em 2024.

O PIB real cresceu 1,1%, contra 0,4% do ano 2023, resultante do sector exportador (cacau
e turismo) e os efeitos da estabilizacdo energética. Todavia, o consumo das familias
contraiu 3,1%, quer na componente publica como privada, sendo o consumo das familias
um dos sectores institucionais mais representativos da carteira do crédito, € por outro
lado, onde o crédito malparado ¢ mais expressivo. A restricdo da oferta de crédito a

economia tem penalizado significativamente esta componente da despesa nacional.

Por outro lado, o ano de 2024 foi caracterizado pela aceleragao de implementagao de
reformas tendentes a maior ajuste fiscal e monetario para permitir ao pais ultrapassar os
efeitos econdmicos da crise pandémica e pos-pandémica, das enxurradas de 2021, da
eclosio da guerra na Europa, enfim, factos que contribuiram para desviar
significativamente o comportamento dos indicadores macroecondémicos das metas
estruturais acordadas com o FMI e, consequentemente, o protelamento do Acordo de

Facilidade de Crédito Alargado.

De notar que, as politicas econdomicas passaram a centralizar reformas no sector de
energia para favorecer a transi¢do para a energia verde e permitir, concomitantemente,
liberar o potencial de crescimento e garantir um equilibrio fiscal, assente em bases
estruturais so6lidas, ao mesmo que reduziria a exposicao das reservas internacionais

liquidas as flutuagdes internacionais do preco do Crude.
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Evolucao do PIB real de STP (em %)
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Fonte: INE — tratamento do BCSTP

A trajectoria de reajuste fiscal aponta para um saldo primario positivo

a curto prazo.

Em 2024, o saldo primdrio situou-se na ordem de -0,2% do PIB, quando ha 2 (dois) anos
ascendeu -5,2%, reflectindo bom desempenho das receitas primérias e prudéncia na
gestao dos gastos publicos. Todavia, o saldo primario doméstico foi projetado como nulo
para 2024, como forma de alcancar a meta do saldo primdario interno acordado com o

FMI, no dmbito do Programa de Facilidade de Crédito Alargado.

As medidas para alcangar o objectivo programado passam, principalmente, pela
consolidacdo do processo de implementacdio do IVA, implementagdo de um plano
estratégico de recuperacdo de dividas ao fisco em atraso, nomeadamente, os direitos
aduaneiros sobre derivados de petrdleo, imposto sobre rendimento de pessoas singulares

e colectivas e 0 imposto sobre consumo!.

Quanto ao saldo global, verificou-se um défice de -388,3 milhdes de Dobras,
correspondente a -1,7% do PIB (-0,8% em 2023), acima de 107 milhdes de Dobras
programados no OGE, justificado, essencialmente, pelo aumento das despesas de capital

no componente empréstimo externo (+121,3%). Todavia, importa ressaltar que os

! Fonte: OGE 2024
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donativos representaram 90,0% das despesas de capital no ano em andlise, apresentando

um incremento de 76,2% em relagdo a 2023.

Evolucao dos saldos primarios e globais (em % do PIB)
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Fonte: MEF

Desempenho Or¢amental (em % do PIB)

DIVIDA DO SECTOR PUBLICO (DSP) = HII+IIT  120,35%  11437%  10429%  104,56%  91,04%  82,66%
DIiVIDA DO GOVERNO CENTRAL (DGC) = [+11 93,16% 84,66% 73,74% 68,72% 51,11%  48,20%
L DIVIDA EXTERNA (A+B) 64,87% 62,59% 56,49% 50,76% 3571%  35,38%
A. Multilateral 13,10% 16,16% 15,61% 15,78% 14,71% 15,04%
B. Bilateral 51,77% 46,43% 40,88% 34,99% 21,00%  20,35%
II. DIVIDA INTERNA (C+D) 28,29% 22,07% 17,25% 17,95% 15,40% 12,81%
%?%E(A)SC/FORNECEDORES+ATRASADOS 21,23% 16,57% 12,16% 11,25% 8,48% 5,95%
[?UBEIIX(I)DA CONTRAIDA PELO TESOURO 7,07% 5,50% 5,09% 6,70% 6,92% 6,86%
II. PASSIVOS CONTINGENTES? (E+F+G) 27,19% 29,70% 30,55% 35,84% 39,92%  34,46%
E. Divida Externa Bilateral Garantida' 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 8,19% 7,14%
F. Total das Estatais (SOE) 27,19% 29,70% 30,55% 35,84% 31,74%  27,32%
G. Outras Empresas Garantidas 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fonte: MEF
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A tendéncia de desinflacdo da economia aponta para um digito a médio
prazo, todavia, os desafios em torno da producio alimentar doméstica

persistem.

Na sequéncia do duplo choque energético global ocorrido em 2021 e 2022, a inflagao
santomense entrou na casa de 2 digitos, tendo atingido o pico de 25,2% em 2022. Em
2024, a inflacdo registou 11,6%, porém, o processo de desinflacdo tem conhecido algum
atraso face as previsoes iniciais da UMF, volatilidade de oferta de produtos alimentares

locais.

Todavia, a redugdo da pressdo inflacionista ocorrida esteve associada, por um lado, a
correcao da especulacdo sobre o processo de implementagdo do IVA em meados de 2023,
complementada com uma politica monetaria mais restritiva, ao processo de consolidacao
or¢amental em curso, limitando-se o acesso ao financiamento do défice por via das
institui¢des financeiras, a estabilizag¢do dos precos na Area do Euro, particularmente em
Portugal, estando actualmente proximo de 2,0% (cf. o “target” do BCE). Por outro lado,
o Governo esta empenhado em adotar medidas para atenuar choques do lado da oferta,
particularmente, a disponibilizacdo de estufas para garantir a producdo e o fornecimento
continuo dos produtos horticolas, bem como a instalacio de pontos de controlo nos

distritos e a adopcao de medidas para mitigar roubos nas parcelas agricolas, dentre outros.
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Evolucao da inflacdo (em % TVH) Contribuicao Inflagcio em termos homologos
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Fonte: INE/BCSTP

Os desafios criticos da politica monetaria no contexto de ancoragem ao Euro passam
essencialmente pela recuperacio das reservas internacionais liquidas (RIL) e
reducio da liquidez excedentaria

O Comité de Politica Monetéaria (CPM) do BCSTP reuniu-se em Dezembro de 2024 para
analisar a conjuntura econdmica e riscos para a estabilidade de precos. Constatou-se um
abrandamento da inflagdo, em resultado da estabilidade de precos dos bens importados,
entretanto, a componente local mantém-se elevada. Inferiu-se, igualmente, que o nicleo
da inflagdo encontra-se proximo da meta estabelecida com o FMI (3,0%) e que a médio

prazo ¢ expectavel que a inflagdo atinja 5,0%.

Contudo, as reservas excedentarias registaram uma reducao para 230,4 milhdes no més
de Dezembro. Todavia, espera-se um incremento nos meses seguintes, justificado pelos
sinais de retragdo da procura por Certificados de Depositos (CD), apesar do aumento das

taxas de remuneragao.
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Evoluciao do mercado de Certificado de Depdsitos (CD)
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Fonte: BCSTP

Evolucao de liquidez excedentaria
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Relativamente a oferta monetaria, verificou-se um incremento de 0,5% em 2024,

representando uma redugdo de 4,8 p.p face ao ano anterior, justificado essencialmente

pela componente “outros activos e passivos”. No entanto, todos outros factores registaram

contribui¢des positivas, especialmente, os activos externos liquidos (AEL) e crédito 4

economia (CE).
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Oferta monetaria (em %)
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Fonte: BCSTP

Com a entrada em vigor do novo regulamento sobre opera¢des cambiais, que obriga os
agentes econdmicos a repatriarem os recursos decorrentes das exportagdes de bens e
servigos, por um lado, e por outro, as instituigdes bancarias terem que transferir para o
BCSTP 25,0% das receitas de exportagdo recebendo o valor correspondente em dobras,

espera-se uma recuperacao RIL.

Evolucao das Reservas Internacionais Liquidas

RIL (em milhdes USD) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Valor de mercado 47,5 296 332 428 31,0 151 1,4 -5,1
Valor contabilistico 451 295 322 41,7 31,8 255 99 2,6
Meses de Importagio 3,0 1,9 2,1 2,7 1,9 0,9 0,1 -0,3
Meta - eixo a direita 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0

Fonte: BCSTP

Assim, ap6s a analise e discussdo, o CPM deliberou manter a Taxa de juro de referéncia
em 10%, manter a Taxa de Facilidade Permanente de Liquidez em 10,5%, manter os
Coeficientes de RMC em 21% para ME e em 28% para MN, continuar a proceder a
emissdo de Certificados de Depositos consoante a avaliagdo do nivel de liquidez no
sistema e implementar a Facilidade Permanente de Deposito (com uma taxa de 1% a 2%

e um prazo de 5 dias, a comecar em Janeiro 2025).
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Apesar dos efeitos da guerra tarifaria sobre a area do euro, verificou-

se melhoria no desempenho da balan¢a corrente de capital

A balanga de pagamento registou uma performance assinalavel em 2024, situacdo que se

explica por melhorias no desempenho da balanga de servigos e de capital.

Com efeito, a balanga corrente apresentou um défice de 30,3 milhdes de USD (-85,8

milhdes de USD em 2023), representando uma melhoria de défice na ordem de 64,6%.
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Este desempenho resultou do incremento de 43,2% do saldo da balanga de servigos, que
atingiu 44,2 milhdes contra 30,9 milhdes do ano anterior. Nas componentes de exportagao
de servicos, importa destacar “viagens” como variavel que mais contribuiu para este

resultado, tendo-se alcancado 93,3 milhdes USD.

Por outro lado, a balanca de capital atingiu 88,69 milhdes USD, contra 52,7 milhdes do
ano anterior, representando um incremento de 68,3%.
Evolucao da Balanga Corrente e de Capital
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Fonte: BCSTP

2.3 Riscos relacionados com a situacao patrimonial, financeira
e prudencial do sector nao financeiro

O patriménio financeiro das familias esteve ainda mais consolidado em 2024, tendo
acumulado aproximadamente 1 336 milhdes de Dobras, sustentados, essencialmente,
através de poupangas acumuladas sob forma de depositos a ordem. Em contrapartida, a
sua divida, contraida junto dos bancos, diminuiu 8%, situando-se em 670 milhdes de
Dobras, contra 726 milhdes de Dobras registados em 2023. Por outro lado, a sua taxa de
inadimpléncia agravou-se ainda mais, tendo se situado em torno de 14%, bem acima dos

12% registados em 2023.
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Os depositos realizados pelas instituicdes ndo financeiras registaram uma redugdo de 9%

em relagdo ao periodo homdlogo anterior.

Em 2024, os empréstimos bancarios concedidos as instituigdes nao financeiras
incrementaram 28%, em detrimento do crédito as familias que registou uma redugdo de
8%. Estes créditos totalizaram nesse ano 805 milhdes de Dobras, sendo 427 milhdes de

Dobras para o sector publico e 382 para o sector privado.

As dividas vencidas das institui¢des do sector privado, passaram de 72 milhdes de Dobras
em 2023 para 55 milhdes de Dobras em 2024, reduzindo assim a sua taxa de
incumprimento para 14%, o que contribuiu em grande medida para a redu¢cdo do CMP do

sistema financeiro para 10%.

2.3.1 Familias

O nivel de incumprimento das familias continua a crescer, sobretudo na

carteira destinada a habitacao e ao consumo.
O crédito das familias, em situagdo irregular, totalizou em dezembro de 2024, cerca de

93 milhdes de Dobras, representando 14% do total da carteira destinada as mesmas.

Apesar da relativa estabilizagdo verificada nos anos anteriores, em resultado da aplicacao
da politica de write-off, com vista ao alcance do objectivo estabelecido na Estratégia
Nacional de Reduc¢io de Crédito Malparado (ENRCM), a qual visava retirar da
carteira de crédito todos os activos em incumprimento, totalmente provisionados ha mais

de um ano, observa-se, nos ultimos exercicios, uma inversao desta tendéncia.

O racio de CMP das familias tem registado um crescimento gradual e persistente,
refletindo um aumento da vulnerabilidade financeira deste segmento. Nos ultimos trés
anos consecutivos, o racio manteve-se acima do limite de 9% definido na ENRCM,
sugerindo uma deterioragdo da qualidade dos activos e potenciais riscos a estabilidade do

sistema financeiro, caso a tendéncia se mantenha.
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Este comportamento podera estar associado a reducdo do rendimento real das familias,
ao aumento do custo de vida e a menor capacidade de pagamento, factores que, em

conjunto, pressionam a qualidade da carteira de crédito ao consumo e a habitagao.

CMP das familias
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I CMP_ Familias e ERCMP

Fonte: BCSTP

Em termos de composicdo, os setores de consumo e construgdo destacam-se como os
mais representativos no que respeita aos incidentes de pagamento das familias,
contribuindo, respetivamente, com 22% e 60% do total de créditos em incumprimento

deste segmento.

Do ponto de vista setorial, observa-se que mais de metade (55%) dos créditos
classificados na categoria “servigos e outros”, encontra-se em situa¢ao de incumprimento
em 2024, evidenciando fragilidades persistentes na capacidade de recuperagdo desses

activos.

No mesmo periodo, o montante total de provisdes associadas ao crédito as familias,
ascendeu a cerca de 73 milhdes de Dobras, representando 68% do total das provisdes
especificas constituidas no sistema financeiro nacional. Este peso elevado reflete a
predominancia do risco de crédito das familias, no balango agregado das institui¢des
financeiras, sublinhando a importancia de reforgar as politicas de gestdo de risco e

diversificacao da carteira.
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CMP por finalidade de crédito
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Fonte: BCSTP

A evolugdo recente do crédito em incumprimento das familias podera traduzir-se em
pressoes sobre a rentabilidade e a solvéncia das instituigdes de crédito, sobretudo num
contexto de restricdo de liquidez e aumento dos custos de financiamento. A manutengao
de récios elevados de incumprimento exige, portanto, um acompanhamento continuo da
qualidade dos activos, bem como o refor¢o das provisdes e do capital regulamentar para
mitigar potenciais perdas futuras. Adicionalmente, a implementacdo de medidas de
educagdo financeira e reestruturacdo responsavel do crédito poderd contribuir para

atenuar os riscos emergentes e preservar a estabilidade do sistema financeiro nacional.

Reduc¢iao mais acentuada do crédito destinado as familias

Apo6s uma diminui¢do de 1% em 2023, o endividamento das familias nos bancos registou
uma reducdo mais acentuada (8%) tendo o seu nivel de endividamento caido para 670

milhdes de dobras, valor mais baixo registado ao longo dos 5 ultimos exercicios.

As instituigdes financeiras t€ém redirecionado o seu foco para outras fontes de receita em

detrimento do financiamento as familias.
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Evolucao da divida financeira das familias
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Fonte: BCSTP

Os créditos as familias estdo concentrados nos sectores de consumo e de construgdo
(compra, construgdo e remodelacdo de habitacdo), representando ambos 91% da carteira
de crédito as familias (respectivamente 38% e 53%) sendo os restantes 9 % distribuidos

nos demais sectores.

Esses dois sectores mantiveram o mesmo nivel de concentrag¢do, quando comparado com
o exercicio homologo, ndo obstante o crédito ao consumo ter incrementado 1 p.p. e o
crédito a habitacdo ter contraido 1 p.p. em termos da sua participagdo na estrutura do

crédito as familias.

Crédito por sector
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Fonte: BCSTP
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Refor¢o do patrimoénio financeiro das familias em 2024, refletindo

essencialmente o aumento dos seus depositos.

O ano 2024 foi marcado pelo refor¢o de 4% do patrimonio financeiro das familias apds
uma queda de 2,4% registada no ano transato, tendo-se situado em 1 336 milhdes de
Dobras. Este aumento advém do incremento do deposito bancario, também na ordem de
4%, sendo que estes ultimos constituem a principal fonte de poupanca das familias, com

uma participacao de mais de 99% do patrimonio financeiro destas.

Por outro lado, registou-se uma ligeira redu¢do da outra componente do patrimonio
financeiro das familias, que € o seguro ramo vida na ordem de 1%, mas esta reducao ndo

teve qualquer impacto na estrutura do patriménio financeiro destas.

Evolucio do patrimonio financeiro das familias
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Fonte: BCSTP

O seguro do ramo vida, a outra componente do patrimonio financeiro das familias,
continua a ter uma participacao irrisdria nessa estrutura, representando, assim como nos

anos anteriores, apenas 1% do total do patrimonio financeiro destas.
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Estrutura do patrimonio financeiro das familias
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Fonte: BCSTP

O ano 2024 foi marcado pelo incremento dos depositos bancarios das familias na ordem
de 4%, em relagdo ao periodo homoélogo, refor¢ando a sua tendéncia crescente registada
ao longo dos ultimos exercicios, ndo obstante a queda de 2% registada no exercicio

anterior.

Evolucio do deposito bancario das familias
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Fonte: BCSTP

A estrutura de depositos das familias, composta pelo depdsito a prazo, deposito a ordem,
conta poupanga e outros tipos de depositos, segue com a mesma repartigdo dos anos
anteriores, sendo que, em 2024, 79% do deposito das familias foi realizado sob forma de
deposito a ordem, 18% em deposito a prazo e os restantes 3% sob forma de conta

poupanca e outros tipos de depositos.
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Importa frisar que, o depdsito a ordem tende a consolidar a sua posi¢ao na estrutura de
deposito ao longo dos anos, 73% em 2020 para 79% em 2024, o que pode ser explicado

por:

e As familias optarem pelos depositos a ordem por serem tipicamente utilizados
para movimentacao constante — pagamentos, transferéncias, recebimentos, o que
facilita no uso diario;

e A pouca atractividade dos outros produtos (como a conta poupanga, a prazo, entre
outros), na medida em que as taxas de remuneragao para as aplicagdes em depdsito

a prazo, oferecidas pelas institui¢des, sao pouco atractivas.

Estrutura de depdsito bancario das familias em %

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

2020 2021 2022 2023 2024

M Depdsito aordem M Depdsito a prazo M Conta Poupanga e outros

Fonte: BCSTP

Além do deposito a ordem, a rubrica conta poupanga e outros registaram, também, um
incremento em 2024, enquanto que, o depésito a prazo registou uma redugdo de 6,5% em

relacdo ao exercicio precedente.
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Evoluciao das componentes dos depositos bancarios
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Fonte: BCSTP

As taxas médias de remuneracdo de deposito a prazo dos bancos, aplicadas as familias
para 6 e 12 meses, registaram uma reducdo aproximada de 1 p.p., situando-se
respectivamente em 1,05% e 2,39% em 2024. Esta reducdo agrava ainda mais a pouca
apeténcia das familias a esse tipo de produto, o que justifica uma percentagem tao baixa

de deposito a prazo (DAP), em relagdo ao deposito a ordem.

Taxas médias de remuneracio dos DAP
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Fonte: BCSTP

Pouca apeténcia das familias pelo instrumento seguro Ramo Vida

Apo6s um incremento de 5% nas subscri¢des aos contratos de seguro ramo vida em 2023,
este ano, esse instrumento registou uma reducdo de aproximadamente 1%, situando-se

em 7,3 milhdes de Dobras.
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O seguro de ramo vida ¢ um tipo de seguro que cobre riscos relacionados a vida humana,
como morte ou sobrevivéncia, e pode incluir coberturas complementares como invalidez,
acidente ou desemprego. No sistema financeiro santomense, o seguro ramo vida encontra-
se, na sua maioria, associado aos contratos de crédito, sendo a sua subscri¢ao
indispensavel para a concessao de crédito a particulares, em todos os bancos que operam

na nossa praga.

Considerando que quase a totalidade desses seguros sdo subscritos pelos mutuarios de
crédito, aquando da contratacao de crédito, a evolugdo deste indicador ¢ influenciada pela

evolugao do crédito as familias.

E importante frisar que, por estar na sua maioria conectado aos créditos, este produto
tende a seguir a evolucdo da carteira de crédito, sendo que a contragdo da carteira de

crédito ¢ uma das causas da reducao do seguro do ramo vida.

Evolucao do seguro no ramo vida
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Fonte: BCSTP

2.3.2 Institui¢cdes ndo financeiras

Incremento a um ritmo moderado do financiamento da banca ao sector

nao financeiro

Contrariamente a tendéncia decrescente registada ao longo dos ultimos exercicios, o

financiamento das institui¢des ndo financeiras (publicas e privadas), registou um
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incremento de 28% em 2024, com maior destaque para as do sector publico, que

incrementou 35% em relagdo ao periodo homologo anterior.

As sociedades nao financeiras consolidaram a sua posi¢ao, na estrutura de financiamento
do sistema financeiro, passando a representar em 2024, 55% do total da carteira de
crédito, contra 46% registados no ano anterior. Esta evolugdo reflete o refor¢o da procura
de financiamento para atividades produtivas e de investimento, num contexto de

recuperagdo econdmica gradual.

Evoluc¢ao do endividamento das sociedades nao financeiras
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Fonte: BCSTP

Em termos de volume, o endividamento total das sociedades nao financeiras atingiu 805
milhdes de dobras em 2024, dos quais 423 milhdes correspondem a institui¢des do sector

publico e 382 milhdes ao setor privado.

Endividamento das sociedades nio financeiras
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Fonte: BCSTP
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Relativamente a composicao da divida bancaria global das institui¢des privadas, observa-
se que os empréstimos destinados as actividades de construcdo representam 30%,
seguidos pelos financiamentos as atividades industriais (26%), comerciais (19%) e
agricolas e de pesca (11%). Esta distribuicao reflete a concentracdo do crédito em setores

de maior exposicao ciclica e dependéncia de investimento publico.

Estrutura de crédito do sector privado

Estrutura de Crédito Privado

o,
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= [ndustria
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Transporte e Comunicagao
= Comércio
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m Educagdo e Saude
= Consumo
= Admin Publica

= Servigo e Outros

Fonte: BCSTP

Apesar dos progressos observados na concessao de crédito, a recuperagdo dos créditos
vencidos do sector privado continua a representar um desafio relevante para as
instituicdes financeiras. Ainda assim, o racio de crédito malparado deste sector registou

uma melhoria significativa, reduzindo-se de 27% em 2023 para 14% em 2024.

As dividas vencidas das empresas nao financeiras totalizaram 55 milhdes de Dobras, o
que representa uma reducdo de 24% face ao periodo homodlogo anterior, refletindo um
esfor¢o continuo de reestruturacdo e reforgo das praticas de cobranca e gestao de risco de

crédito.
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CMP do sector privado
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Fonte: BCSTP

Importa destacar que, as instituicdes do sector privado foram responsaveis por um terco
das provisdes especificas constituidas em 2024, enquanto os créditos vencidos das
familias representaram os restantes dois ter¢os das provisdes. Esta distribuicdo confirma
a predominancia dos riscos de crédito associados as familias, mas evidencia, igualmente,

uma melhoria gradual da qualidade da carteira empresarial.

O crescimento do financiamento ao sector nao financeiro, aliado a redugdo dos niveis de
crédito malparado, constituem um sinal de recuperacdo controlada da intermediagdo
financeira. Contudo, a concentragdo sectorial do crédito, particularmente nos segmentos
de construcdo e industria, requer atengdo acrescida, dada a sua sensibilidade a choques

macroeconomicos e fiscais.

A evolugdo positiva da qualidade dos activos contribui para reforgar a rentabilidade e a
resiliéncia do sistema bancario, reduzindo a pressdao sobre as provisdes e o capital
regulamentar. Ainda assim, recomenda-se a manutengdo de uma politica prudente de
concessdo de crédito, bem como o acompanhamento sistematico do endividamento
corporativo, de forma a prevenir a acumulagado de riscos ciclicos e preservar a estabilidade

financeira de médio prazo.
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O sector ndo financeiro segue com pouca apeténcia em produtos

bancarios de longo prazo

A estrutura de depdsito das instituicdes nao financeiras estd composta pelas instituigdes
dos sectores publico e privado. Estas institui¢des depositaram no sistema financeiro
nacional um total de 2 341 milhdes de Dobras em 2024, correspondendo 64% do total de

deposito do sistema financeiro.

De um modo geral, o depdsito das instituigdes ndo financeiras registou uma reducdo de
9%. Esta reducgdo ¢ mais acentuada em institui¢cdes do sector publico (-25%), enquanto
que, para as instituigdes do sector privado, o volume de depdsito permanece quase

inalterado, com registo de uma reducdo de apenas 1%.

Evolucio do depdsito das instituicdes ndo financeiras
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Fonte: BCSTP

O sector privado tem dominado a estrutura de depdsito dessas instituicdes, com uma
participagdo de mais de 65% dos depositos ao longo dos anos, sendo que, ap6s uma queda
registada no exercicio 2023, este sector recuperou a sua posicdo e detém 74% dos

depositos das instituigdes ndo financeiras.
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Em contrapartida, as institui¢des do sector publico registaram uma redugdo na sua
posicdo, com registo de uma diminui¢do de 6 p.p., tendo passado de 32% em 2023, para

26% em 2024.

Estrutura de depdsito das instituicdes nao financeiras
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Fonte: BCSTP

Assim como acontece com o depdsito das familias, os depdsitos a ordem tém dominado
a estrutura de depositos dos dois sectores que compdem as institui¢des ndo financeiras,
com uma participacdo de cerca de 94% para as institui¢des privadas e 100% para as

institui¢cdes publicas.

Os outros tipos de depodsito tém-se revelado pouco atractivos, também, para o sector ndo
financeiro, ndo obstante se ter registado melhorias na participagdo do deposito a prazo

nas institui¢des do sector privado.
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Estrutura de depésito Instituicoes Privadas
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Fonte: BCSTP

2.4 Riscos relacionados com a situacdao patrimonial, financeira
e prudencial do sector Financeiro

O sector bancario santomense continuou a melhorar a sua situagdo em 2024,
caracterizada por niveis de capital, de liquidez e de rentabilidade mais elevados. A
rendibilidade do activo continuou a aumentar para niveis historicamente elevados,
fixando-se em 2,9% do activo total. Os bancos continuaram a operar num quadro
caracterizado por liquidez robusta e estabilidade na qualidade de activos. Este resultado
foi obtido num contexto de desinflagdo ¢ fraco crescimento econdémico, mas com a

manutencdo da restritividade da politica monetaria.

A melhoria da rentabilidade alicer¢ou-se, sobretudo, no aumento da margem
complementar, de 5,9% para 6,4% de ativos totais, reflectindo a pouca actividade da
banca tradicional, essencialmente de retalho. O decorrente aumento do produto bancério

permitiu acomodar os custos com provisdes, que permaneceram, todavia, estaveis.

Os indicadores referentes a qualidade crediticia dos activos mantiveram-se estaveis,
permanecendo os fluxos de novos incumprimentos em niveis contidos. O racio de
crédito malparado (CMP) bruto diminuiu ligeiramente para 10%, aproximando-se da

meta que se estabeleceu na Estratégia de Reducao de CMP, introduzida no ano de 2016.
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No sector com maior peso na carteira de crédito, o da construgdo, esta reducdo foi
transversal, enquanto que no segmento de consumo e outros fins (segundo mais

relevante), comércio, agricultura e pesca, este indicador aumentou.

O racio de empréstimos com um aumento significativo do risco de crédito, sob
supervisao, reduziu-se para 0,7%, de forma transversal em todos os segmentos de crédito.
A manutengao de politicas para melhor mitigar o risco de crédito por parte dos bancos

devera continuar a contribuir para a redugdo do risco de crédito dos mutuarios.

O sistema bancario santomense manteve uma elevada exposicio a divida publica.
Em 2024, embora o peso dessas dividas no activo dos bancos tenha diminuido para 22%,

0 seu volume mantém-se elevado.

Para reduzir o risco de refinanciamento, preservar a credibilidade e fortalecer a confianga
nos instrumentos financeiros, no quarto trimestre de 2024, a divida publica em forma de
bilhetes de Tesouro foi reestruturada, convertendo-se em instrumentos de médio e longo
prazo, o que contribuiu para mitigagao de perturbagao a estabilidade do sistema financeiro

nacional.

O activo total do sistema bancario aumentou 3,8% em 2024, sobretudo devido a
expansdo das reservas excedentarias e da carteira de crédito ao sector publico. Esta
carteira ¢ maioritariamente constituida por crédito directo ao Tesouro Publico (81%),
componente que registou aumentos significativos nos ultimos anos e que representa 6%

do activo total (+1 ponto percentual (p.p.) face a 2023).

A dindmica desta carteira reflete a posicao robusta de liquidez do sector, que se traduz
em niveis cada vez mais baixos do racio de transformagao (40%), sendo justificada pela

evolucdo contida dos depositos de clientes e pela contragao do crédito as familias.

A liquidez e o capital do sistema bancario nacional permaneceram elevados, onde os
fundos proprios totais continuaram e ser refor¢ados por via da geracao organica de
capital. O aumento sustentado dos niveis de solvabilidade do sector, com maior
preponderancia dos fundos proprios principais de nivel 1 (CET 1), tem permitido uma

maior resiliéncia para absor¢do de perdas inesperadas.
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Os depositos de clientes reduziram o seu peso na estrutura de financiamento, para 69%
do total do balango, o que contribuiu para o ligeiro aumento do racio de transformagao.
O racio de cobertura de liquidez (LCR) aumentou para 115%, estando acima do minimo

recomendado de 100%.

Apesar dos progressos registados, Sao Tomé e Principe continua a enfrentar desafios
estruturais que limitam a profundidade financeira. A redu¢do do crédito ao sector
produtivo, o baixo nivel das reservas internacionais e o elevado endividamento publico,
continuam a representar fontes de vulnerabilidade macrofinanceira. Para reforgar a
estabilidade financeira e sustentar o crescimento econémico, torna-se essencial avangar

com reformas estruturais, em particular no sector energético.

O sector segurador santomense em 2024, manteve uma trajectoria de recuperagao,
impulsionada pelo crescimento do ramo nao vida, cujos prémios brutos atingiram 73,76
milhdes de dobras, mais 8,7% face a 2023. O seguro automovel e o de incéndio foram os

principais motores deste desempenho.

Os custos com sinistros aumentaram 21%, refletindo maior sinistralidade no ramo
automovel e um evento de incéndio de grande impacto. Apesar disso, o sector evidenciou
solidez financeira, com activos totais de 163,77 milhdes de dobras e fundos préprios

robustos, correspondentes a 60,4% do activo.

O resultado liquido cresceu 19,8%, para 13,04 milhoes de dobras, sustentado por
boa rentabilidade e gestdo prudente dos activos. Embora se tenha verificado ligeira
redug¢do na taxa de solvéncia, o sector manteve-se robusto e com capacidade para

enfrentar choques adversos.

2.4.1 Riscos relacionados com o Sector Bancario

Diminuicdo marginal do crédito malparado bruto com impacto em

todas as categorias de risco

O réacio de CMP bruto diminuiu marginalmente em 2024, alcangando em Dezembro, o

valor de 10%. A evolucao do racio refletiu uma reducgao de 11,1% do stock total de CMP,
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contrabalancado por um crescimento de 11,4% dos empréstimos na categoria normal
(principal componente do denominador). A varia¢do do stock de CMP decorreu, por um
lado, de uma redugao de 33,5% no segmento das sociedades ndo financeiras e, por outro
lado, de um aumento nos segmentos de particulares, tanto para aquisi¢ao de habitagdo
(+2,3%) como para consumo e outros fins (+14,4%). Quanto ao aumento dos
empréstimos de boa qualidade, o mesmo deveu-se, sobretudo, ao crédito concedido as

sociedades ndo financeiras.

Evolucao do crédito malparado do sector bancario
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Fonte: BCSTP

Neste contexto, observou-se uma redugdo nos racios de CMP bruto dos principais
segmentos de empréstimos ao sector privado ndo financeiro, com maior efeito na maior
institui¢do bancaria. As elevadas taxas de juro activas dos bancos tém pressionado os
custos de financiamento de empresas e familias, afetando a qualidade da carteira de
crédito do sector bancario. O risco emergente ligado ao fendmeno da emigracao tem, de
igual modo, afectado a qualidade crediticia do sector. Nao obstante, os fluxos de novos

incumprimentos, tém-se mantido a niveis relativamente contidos nos tltimos trés anos.

Nos empréstimos a habitacdo, principal segmento do crédito ao sector secundario, o racio
de CMP bruto diminuiu 0,6 p.p. em 2024, para 14,4%, devido ao fluxo de novos créditos

de boa qualidade superior aos novos CMP. Nos empréstimos para industria, o racio de
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CMP diminuiu em 31,8 milhdoes de dobras, decorrente de abatimentos ao activo,

reduzindo assim o stock do CMP neste sector a zero.

Nos empréstimos ao sector terciario, o racio de CMP bruto aumentou 0,8 p.p. face a
dezembro de 2023, para 8%. Esta varia¢do resultou, por um lado, do aumento do stock de
CMP em 18,2% nos principais segmentos, servico e consumo, e por outro lado, do fluxo

de novos créditos concedidos a administragao central do Estado.

Nos empréstimos a agricultura, o rdcio de CMP bruto aumentou significativamente, de
7,6 p.p. em 2024, para 20,6%, explicado pela degradagdo da situacdo econdmica e

financeira das empresas ligadas a compra e exportagdo de cacau.

Evolucao do crédito malparado nos sectores

Construgdo/Hab. Comércio Industria Agriculturae Turismo, saude e Consumo Outros Créditos
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Fonte: BCSTP

A propor¢ao de CMP, de acordo com o nivel de risco, reduziu em todas as categorias. Os
empréstimos duvidosos, continuam a representar a maior fatia do CMP apds o abatimento
ao activo ocorrido em 2022, passando de 57,3% para 61,2% do total de CMP, situando
assim em 90,5 milhdes Dobras. Os empréstimos na categoria de perda, reduziram para

24%, fixando assim em 35,1 milhdes Dobras.
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Distribuicio de crédito malparado do sector bancario por categoria de risco
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Fonte: BCSTP

Na categoria, crédito abaixo de normal, a redugdo ¢ de 1%, fixando em 22,3 milhdes de

dobras, representando 15% na estrutura do CMP total.

O racio de empréstimos classificados como sob supervisdo diminuiu para 1%, uma
variacao de 1,2 p.p. Esta melhoria ¢ assimétrica nas instituigdes bancarias, sendo que nas
maiores registou-se um aumento nesta categoria de risco, no entanto, contrabalancado
com as varia¢des ocorridas no conjunto das menores institui¢des. Esta dindmica reflectiu
uma transferéncia liquida de empréstimos para a categoria de risco de crédito menos
elevada, nomeadamente transicdoes de classe II para classe I, que contribuiu para o

aumento de 6,3% do valor bruto dos empréstimos a habitagdo na classe 1.

O racio médio de empréstimos reestruturados diminuiu 2,4 p.p., para 3% em 2024. Esta
variagdo ¢ verificada, sobretudo, na maior instituicdo bancaria e decorreu de uma

diminui¢do de 31,8% dos empréstimos restruturados.

Manutencio de um nivel satisfatorio do racio de cobertura de risco

O potencial de materializacao de risco de crédito leva a que seja importante a existéncia
de cobertura para fazer face a perdas. Os montantes das provisdes especificas atingiram
109,7 milhdes Dobras, registando uma diminui¢ao de 7,9%, estabilizando o racio de
cobertura de risco em aproximadamente 74%, apresentando evolucdes distintas por

sector. O ligeiro aumento do racio de cobertura (+0.3 p.p.), em conjunto com a redugao
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do racio de CMP bruto, resultou na estabiliza¢do do racio de CMP liquido de provisdo,

em 2%.

Nos empréstimos ao sector secundario, o racio de cobertura diminuiu para 76,1% (-0.6
p.p.), reflectindo apenas a evolugdo do CMP para a habitacdo, onde o nivel de cobertura
aumentou 10,8 p.p. Salienta-se que, o grau de cobertura por provisdo, ndo considera o
valor dos colaterais, que representam uma garantia significativa no crédito a habitacao,
mitigando o risco de perda em caso de incumprimento. Nos empréstimos aos dois outros
sectores, primario e terciario, o nivel de cobertura ¢ de 95,5% (+ 30,8 p.p.) e 70% (+1,5

p.p.) respectivamente.

Para diferentes categorias de risco, este indicador ¢ de 100% para créditos na categoria
de perda, 67% para créditos duvidosos e 45% para devedores classificados como abaixo
do normal. Para os dois maiores bancos do sistema, a taxa de cobertura média situou-se

em 77,3%.

Evolucao do racio de cobertura de CMP por provisao em %

Categoria de Risco 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 ; 2023 | 2024
Crédito Abaixo do Normal 253 {264 {250 | 27,6 | 53,5 | 26,5 | 250 | 48,7 | 454 | 25,0

Crédito Duvidoso 51,5 i 50,5 { 50,0 { 61,3 { 90,6 { 59,6 { 39,9 { 67,7 i 67,5 { 57,2
Crédito Perda 100,0 { 100,0 { 100,0 { 100,0 { 100,0 { 100,0 { 100,0 { 100,0 { 100,0 | 100,0

Total 779 i 794 878 | 864 ;| 876 i 837 i 90,9 { 683 i 73,8 { 74,1
CMP liquido de imparidade 66 { 56 { 30 { 33 {33 { 48 { 26 { 26 { 24 | 20

Fonte: BCSTP

As provisdes para créditos regulares aumentaram em 1,1 milhdes Dobras, um incremento
de 5,1% quando comparado ao ano 2023. Estas provisdes, além de fazerem parte do
capital prudencial, servem de almofada para cobrir riscos ndo materializados, associados
aos sectores sensiveis as flutuacdes econdmicas e ajudam a preservar a resiliéncia dos

bancos, em caso de potenciais choques de crédito.
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Evolucio das provisoes para crédito regulares constituidas pelos bancos em
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Reducio e estabilizacido da divida publica interna, através da

reestruturacio em instrumento de médio e longo prazo.

Apesar do aumento do activo do sistema bancério em 3,8%, verificou-se uma diminui¢ao
do peso da componente de divida publica, que passou a representar 22% do activo, dos
quais 14,1% refere-se a titulos da divida publica, especificamente, os Bilhetes de Tesouro
(BT). Este movimento ocorre num contexto de reestruturacdo de 96,4% da divida publica
resultante da emissdo de BT, em instrumentos com maturidade entre 3 a 7 anos, que
permitiu aliviar pressdes de curto prazo sobre o Tesouro e melhorar o perfil de risco dos

bancos.

Em 2023, ano em que se verificou o agravamento do nivel de exposi¢ao ao soberano, os
activos de exposi¢do soberana composta por BT, representaram cerca de 42,9% da
exposicdo global, equivalente a cerca de 6,3% do PIB. Esta tendéncia, claramente
ascendente, que adicionados ao facto de a maturidade ser de curto prazo, limitavam a
possibilidade de refinanciamento, criando um risco elevado de incumprimento em 2024,

face a pouca capacidade de subscri¢ao dos investidores.

Neste contexto, considerando a vulnerabilidade e os riscos para sustentabilidade, a
reestruturacao da divida publica resultou na redugdo e estabilizacdo deste activo,
garantindo maior previsibilidade e seguranca financeira, além de preservar a credibilidade

e a confian¢a no instrumento.
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A exposicao global dos bancos a divida publica, ainda ¢ um dos principais riscos e
vulnerabilidade do Sistema Financeiro, uma vez que estes activos, mesmo apos a
reestruturacdo dos BT’s, representam cerca de 112% dos fundos proprios dos bancos.
Assim, a evolugdo crescente dessa exposi¢ao, conjugada a um quadro econdmico e
financeiro potencialmente mais adverso, pode criar desafios significativos para a

sustentabilidade fiscal, exacerbando a vulnerabilidade do sistema financeiro.

Evolucao dos activos de exposi¢ao soberana
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Fonte: BCSTP

Caixa 2 — Restruturaciio de divida publica interna sob forma de BT’s em OT’s

Com uma conjuntura externa desfavoravel e a redu¢do do financiamento externo, Sao
Tomé e Principe enfrentou grandes desafios, que levaram, a divida interna resultante da
emissao de Bilhetes de Tesouro (BT's), a aumentar de 75 milhdes de Dobras em 2015,

para 1.025 milhdes em 2023.

Adicionalmente, o mercado de titulos da divida publica demonstrava riscos de
insustentabilidade, face a perda de capacidade dos bancos em refinanciar divida e a
premente incerteza quanto a obtengdo de um Acordo de Facilidade Alargada com o FMI.
Agravando a isso, a exigéncia de aquisi¢ao de combustiveis a pronto pagamento, gerou

grande pressao sobre o sector fiscal.

Além dos titulos da divida publica, que representavam uma significativa concentragao de

pagamentos, com cerca de 94,8% dos titulos expostos ao risco de variagdo das taxas de
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juros, os bancos, também tinham em suas carteiras, linhas directas de financiamento ao

Estado, que totalizaram cerca de 283 milhdes de dobras em 2023.

Neste contexto, face a necessidade de se reduzir o risco de refinanciamento, aliviar a
pressdo de curto prazo sobre o Tesouro Publico, manter a credibilidade e a confianga no
instrumento e assegurar a estabilidade do sistema financeiro nacional, o Estado recorreu
a reestruturagdo da divida publica, através da conversdo administrativa, negociada e
voluntéria, das posi¢des abertas dos BT’s em Obrigacdes de Tesouro (OT’s) com

maturidades entre 3 a 7 anos, com cupdes semestrais.

O processo permitiu a reestruturagdo de 96,4% dos BT’s em abertos, no montante de

781,3 milhoes de Dobras com maturidade de 3, 5 e 7 anos.

Esta reestruturagdo resultou em uma reducao projectada de 5,0 pontos percentuais, sobre

o custo de financiamento a médio e longo prazo.

Indicadores de Custos e de Riscos

Indicadores de Risco Divida Externa Divida Interna Divida Total
Stock (em milhoes de STN) 5055,1 843,8 5899,0
Stock (em milhdes de USD) 218,8 36,5 255,4

Divida Nominal percentagem do PIB 34,0 57 39,7

PV percentagem PIB 25,6 57 313

Custo da divida Pagamentos juros percentagem do PIB 03 0,3 0,6
Taxa média de juros 0,8 5,8 1,5

Risco refinanciamento ATM (anos) 10,6 0,6 7.8
Diivida a vencer num ano 36 E 29,1

Risco taxa de juros ATR (anos) 9,0 0,6 6,7
Percentagem divida a ser refixada 20,7 94,8 41,4

Percentagem divida taxa fixa 819 100,0 86,9

Risco cambial Percentagem divida externa 85,71

** Para cdlculo de indicadores de riscos excluiu-se na divida interna a divida com fornecedores.

Fonte: Gabinete da divida
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Exposicoes mais relevantes ao risco de concentracao ligado aos grandes

devedores.

Nos grandes devedores, o nivel de exposicdo dos bancos, quer no balango como no
extrapatrimonial, continuou a aumentar, atingindo um montante de 2 210,5 milhdes de
Dobras em 2024 (+8,1%), dos quais 89,8% (+0.8 p.p.) esta concentrado em 5 entidades

pertencentes ao sector nio financeiro.

O crédito concedido representa 66,1% da exposicao global do balango, um aumento de

6,8 p.p., apos a diminui¢ao de 6,5 p.p. registado em 2023.

O nivel global de concentragdao em grandes devedores reduziu ligeiramente para 2,1 vezes

dos fundos proprios prudenciais dos bancos, contra 2,2 em 2023.

Nivel global de concentracio dos maiores devedores
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Fonte: BCSTP

Aumento do volume de crédito destinado ao sector publico, no entanto,

com alguma estabiliza¢ao na distribuiciao sectorial.

O sector ndao financeiro aumentou a sua propor¢ao na estrutura sectorial do crédito,
passando a representar 54,6% da carteira (+8,6 p.p.). Este aumento, no montante de 178,5
milhdes de Dobras, reflectiu os incrementos de 22% e 35% nos segmentos das empresas

privadas ndo financeiras e na administragdo publica, respectivamente.
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O empréstimo a familia passou a representar 45,4% da carteira total no montante de 670,5

milhoes de Dobras.

Estrutura de crédito por sector economico
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Fonte: BCSTP

Quanto a concentracdo por sector de actividade, a carteira de crédito mantém a mesma
estrutura observada no ano anterior, ou seja, o sector de constru¢do continua a ser o maior
beneficidrio, com uma quota de 31% da carteira total no montante de 464,9 milhdes de

Dobras.

A rubrica “outros” refere-se, na sua maioria, ao crédito destinado ao Tesouro Publico,
que ¢ o segundo maior beneficiario de crédito, representando 69% desta rubrica e 23% da
carteira total, no montante de 344,6 milhdes de Dobras. De seguida, o sector de consumo,

representando 21% da carteira total, no valor de 305,3 milhdes de Dobras.

Por fim, o crédito destinado aos sectores da industria, do comércio, da agricultura e da
pesca, bem como do turismo, de satde e dos servigos representam, respectivamente, a
quota de 5,4%, 5,3%, 2,8% e 1,0% e estabeleceram-se em 80,7 milhdes de Dobras, 78,2

milhdes de Dobras, 41,6 milhoes de Dobras e 15 milhdes de Dobras.
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Estrutura de crédito por sector de actividade
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Fonte: BCSTP

O Indice de Hirshman e Herfindahl (IHH) 2, que avalia o nivel de concentragdo, situou-
se em 2 597 contra 2 582 do ano anterior, uma estagnacio ap6s uma diminui¢ao registada

em 2023.

Indice IHH mede a concentracio de crédito por sector
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Fonte: BCSTP

2 0 indice de Hirshman e Herfindahl (IHH) é uma medida de avaliacio de concentracdo do sistema
bancario. Este indice é obtido pela soma das participacdes proporcionais ao quadrado de todas as
instituicdes de crédito no mercado e pode ser obtida do seguinte modo: IHH = Y%, (c;)?

Em que ¢; é a quota decimal de mercado de cada uma das instituicdes de crédito e K é o nimero de
instituicoes de crédito do mercado. O indice estd compreendido entre 0 e 10 000 pontos. Considera-se
que o sector esta moderadamente concentrado se o IHH se situar entre 1 000 e 1 800 pontos e altamente
concentrado se situar acima de 1 800. Considera-se, por exemplo, que uma estimativa de 0.25 é
equivalente a 2.500 pontos.
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Caixa 3 — Risco de crédito das linhas de apoio a economia disponibilizadas durante

a pandemia de COVID-19.

A Linha de Crédito a Economia (LCE), disponibilizada durante a pandemia de COVID-
19, foi uma fonte importante de financiamento para o fortalecimento do sector privado
santomense, num contexto de acentuada disrupcao da actividade econdmica. Esta linha,
em conjunto com outras medidas, entre as quais se destacam as medidas de apoio ao
emprego (layoff) e a moratoria de crédito a empresas, mitigaram os potenciais efeitos
negativos sobre a liquidez, associados a uma queda abrupta das receitas e a maior

restritividade nos critérios de concessao de empréstimos.

As condig¢des contratuais dos empréstimos concedidos ao abrigo desta linha favoreceram
a liquidez das empresas. Estes empréstimos foram contratados com maturidades longas,
periodos de caréncia de capital alargados e, em alguns casos extensdes adicionais. A
maturidade tipica associada aos empréstimos foi de 4 anos, que constituia o limite
maximo da maioria destas operagdes. Adicionalmente, estes empréstimos tinham
associados periodos de caréncia de capital de até 12 meses, o que contribuiu para reduzir

o servigo da divida no inicio do periodo de amortizagao.

Os empréstimos concedidos, recorrendo a esta linha, foram contratualizados com taxas
de juros fixas, variando entre 3,5% - 5%, o que, permitiu uma estabilidade no custo do
financiamento. Apesar dessas condi¢des favoraveis, muitos desses créditos apresentam

actualmente niveis elevados de incumprimento.

Em 2024, a carteira do crédito ao abrigo da LCE, atribuida durante a pandemia,
correspondiam a 8,5 % do total do stock de empréstimos bancérios a empresas, valor
inferior ao pico de 23,7% registado em 2022. Os empréstimos estavam concentrados,
sobretudo, nos sectores de actividade da agricultura, alojamento e restauracao, reflectindo
os critérios de elegibilidade e as necessidades de financiamento. Entre 2022 e 2024, a
participacdo das linhas de apoio no total de empréstimos a esses sectores reduziu, sendo
essa redu¢do mais acentuada na agricultura, impulsionada pelo aumento global do crédito

bancario ao sector.
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O sector da agricultura, em particular, continua com acesso limitado ao crédito bancario,
devido aos riscos associados (em 2024 representava apenas 2,8% do total de empréstimos,
face a 2,2% em 2023). Em 2023, os empréstimos via LCE chegaram a ultrapassar 110%

do total de crédito bancério ao sector agricola.

A LCE est4, portanto, concentrada no sector primario, com 58% da exposi¢do total em
2024 ligada a empresas desse segmento, reflectindo condigdes de acesso que pretendiam
assegurar, a alocacdo destas linhas, a empresas do sector produtivo. No entanto, estes

sectores apresentam elevado risco de crédito.

Distribui¢ao Sectorial da LCE — COVID-19

Peso do LCE no total de crédito as

Montante da LCE
empresas
2022 2023 2024 2022 2023 2024
Total 60 866 60 568 64 358 23,7% 19,4% 16,8%

Peso do LCE no total de crédito de

Distribuicéo sectorial do LCE
cada sector

2022 2023 2024 2022 2023 2024
Alojamento e restauragio ~ 31,.9%  30,5% 26,3% 4,1% 4,0% 3,5%
Comércio 4,1% 8,1% 6,7% 2,2% 4,9% 5,2%
Indtstria 4,5% 4,5% 6,4% 15,2% 5,1% 4,9%
Agricultura e pesca 551%  55,3% 57,5% 51,1% 53,0% 47,1%
Turismo, saude e servicos ~ 4:9% 1,6% 3,1% 42.3% 9,4% 18,8%

Fonte: BCSTP

A taxa de juro média associada a LCE ¢ significativamente inferior a taxa de juro média
para o total de empréstimos as empresas. Em 2024, a taxa média do LCE era cerca de
14,6% inferior a das restantes exposi¢oes ao sector privado. Por se tratar de uma linha de
financiamento com recursos externos, o risco de crédito para o sector bancério ¢ nulo,
pois todo o capital avancado pelos bancos, bem como os juros associados, sao liquidados
logo apos a concessdo de crédito através do fundo disponibilizado pelo doador. Este, € o
motivo pelo qual, o custo de financiamento dos créditos, ao abrigo da LCE, ¢ muito baixo

comparativamente a taxa de juro média para o total de crédito ao sector privado.
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O diferencial das taxas de juros ¢ mais acentuado no sector da actividade agricola, onde
os empréstimos da LCE chegaram a uma taxa de juro de apenas 3,5% inferior a dos

demais financiamentos.

No entanto, apesar da alocacdo da LCE ter privilegiado sectores de actividade produtiva,
o risco de crédito materializou-se de forma distinta entre empresas que recorreram a esses

empréstimos € aquelas que ndo apresentavam incumprimento no inicio da pandemia.

Considerando, apenas as empresas que ndo tinham crédito malparado em 2022, aquelas
que recorreram a LCE apresentaram um récio de crédito malparado (CMP) mais elevado
(17,8%) em 2024, comparado com 12,2% entre as que ndo recorreram. Importa frisar que,
as empresas com maior risco de crédito ligado a LCE sdo aquelas que nao tinham acesso

a qualquer crédito antes da pandemia.

Entre as empresas que utilizaram a LCE, os empréstimos com garantia real (como
terrenos agricolas do Estado) apresentaram um CMP significativamente maior (53,6%)
do que as demais (20,6%), sugerindo falhas de acompanhamento ¢ monitoramento por

parte das instituicdes gestoras e auséncia de risco de crédito para os bancos.

Distribuigao sectorial do CMP derivada das LCE

Récio de CMP, considerando apenas os

. . 0si¢d0 nao ao
sectores prioritarios ao abrigo da LCE Exposic

Total da Exposi¢do Exposicao ao abrigo da LCE abrigo da LCE
Total 18,30% 51,60% 15,90%
Alojamento e restauragao 15,70% 50,10% 14,40%
Comércio 33,70% 66,90% 31,90%
Indtstria 2,10% 43,40% 0,00%
Agricultura e pesca 36,20% 53,60% 20,60%
Turismo, saude e servigos 67,70% 12,00% 80,50%

Fonte: BCSTP

Conclui-se que, durante a pandemia, a LCE teve um papel crucial no apoio a liquidez das
empresas santomenses, especialmente nos sectores produtivos como agricultura e

industria. Apesar das condi¢des favoraveis, como taxas de juros baixas, prazos longos e
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risco crédito nulo para os bancos, a linha evidenciou elevada inadimpléncia, sobretudo,

em empréstimos com garantias como terrenos publicos.

Em 2024, os empréstimos da LCE ainda representavam 8,5% do crédito empresarial,
embora com reducdo face a 2022. Os maiores niveis de incumprimento foram observados
em sectores com alto risco estrutural e entre empresas que antes nao tinham acesso ao
crédito, evidenciando fragilidades na implementacdo, acompanhamento e

sustentabilidade dessa linha de apoio.

Do lado do passivo, os depositos colectados mantém-se como principal

fonte de financiamento

As responsabilidades por depdsito e empréstimos representavam, em 2024, 86,2% dos
recursos globais do sector bancério, pertencendo, maioritariamente, a particulares e
empresas nao financeiras. Face ao elevado nivel de liquidez, num contexto de baixas taxas
de juro, elevam o nivel de concentragdo nos depodsitos a ordem (tipicamente nao
remunerados), quer para particulares quer para empresas.

Em termos agregados, os depositos a ordem mantiveram-se como principal fonte de
financiamento, representando 60,7% (- 4,7 p.p.) dos activos totais, ou seja, um montante
de 3 253 milhdes de Dobras, o que, no entanto, demostra uma redu¢do em 3,7% desta

modalidade de depdsitos, quando comparado com ano 2023.

Os depositos a prazo, poupangas € outros, de forma agregada, representam apenas 7,8%
na estrutura de financiamento dos activos € conheceram uma redugdo de 11,4%. A
reducdo, em todas as modalidades de depdsito, levou esta fonte de financiamento a ter

uma contraccao de 4,6% em 2024, contra um crescimento de 12,3% registado em 2023.

O capital proprio dos bancos continuou a fortalecer-se, atingindo 1 062 milhdes Dobras,

um aumento de 10,8% (+4.9 p.p.).
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Evolucio dos depdsitos colectados Estrutura dos depdsitos por categoria, em %
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Fonte: BCSTP

Em termos de estrutura, a carteira de depodsitos mantém-se inalterada com as
responsabilidades de curto prazo, ou seja, depositos a ordem, a representar 88,6% do total
dos depositos (+0,9 p.p.). Os depodsitos a prazo, que constituem responsabilidades de
médio prazo, ¢ as contas de poupangas, passaram a representar 11,4% do total dos

depositos colectados (-0,9 p.p.), ou seja, 417,1 milhdes Dobras.

Estrutura dos depésitos por categoria, em %
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Fonte: BCSTP
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Os depositos captados junto de sociedades privadas ndo financeiras, que representam
47,2% do total dos depositos bancarios, diminuiram 1,5%, atingindo 1 731,2 milhdes de
Dobras, em comparagdo com um aumento de 11,6% em 2023. De forma contraria, os

depositos dos clientes financeiros aumentaram 3,4%, ou seja, em 5,2 milhdes Dobras.

Contrariamente ao verificado em 2023, os depositos das familias ¢ a {inica categoria que
conheceu uma evolugdo positiva em 2024 (aumento de 3,7%), fixando em 1 328.,5
milhdes Dobras, contra a diminuicao de 2,5% em 2023. A sua propor¢ao nos depdsitos
totais aumentou 2,9 p.p., em contraste a queda de 5 p.p. verificada em 2023, passando a

representar 36,2% do total dos depdsitos bancérios.

Estrutura de depésito por agentes econémicos
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Fonte: BCSTP

Os depositos de santomenses residentes no exterior, que representam cerca de 1% do total
de depositos, continuam a diminuir, sendo que em 2024 contrairam em 8§,1% contra
15,3% de 2023, atingindo 35,1 milhdes Dobras, como consequéncia da politica de
agrupamento familiar em Portugal, reduzindo assim, a necessidade de os emigrantes

enviarem remessas.
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Evolucio dos depositos das familias, em milhées de Dobras

2019 2020 2021 2022 2023 2024
Familias 1192,83 122242 128624 136920  1260,68  1320,26
Residentes 1171,57  1163,53  1239,59 132414 122249 128517
Moeda Nacional 813,65 838,01 913,83 1015,54 959,95 1005,77
A ordem 500,43 562,02 643,59 725,78 711,06 757,38
A prazo 298,01 257,84 251,07 268,14 223,87 214,32
Outros 15,22 18,15 19,17 21,63 25,01 34,06
Moeda Estrangeira 357,92 325,51 325,76 308,59 262,54 279,41
A ordem 262,65 269,23 264,75 255,74 232,44 255,39
A prazo 90,74 53,36 56,54 48,39 29,10 22,73
Outros 4,54 2,93 4,47 4,47 1,00 1,29
N3o Residentes 21,26 58,89 46,65 45,06 38,19 35,09
Moeda Estrangeira 21,26 58,89 46,65 45,06 38,19 35,09
A ordem 18,24 56,05 43,87 41,98 37,26 34,34
Poupanga 2,23 2,28 2,16 2,39 0,57 0,34
Outros 0,79 0,55 0,63 0,69 0,36 0,40
Fonte: BCSTP
Evolucio dos depdsitos das familias residentes e niio residentes, em %
2019 2020 2021 2022 2023 2024
Familias -0,06 0,02 0,05 0,06 -0,08 0,05
Residentes -0,06 -0,01 0,07 0,07 -0,08 0,05
Moeda Nacional -0,05 0,03 0,09 0,11 -0,05 0,05
A ordem -0,04 0,12 0,15 0,13 -0,02 0,07
A prazo -0,08 -0,13 -0,03 0,07 0,17 -0,04
Outros -0,02 0,19 0,06 0,13 0,16 0,36
Moeda Estrangeira -0,07 -0,09 0,00 -0,05 -0,15 0,06
A ordem -0,02 0,03 -0,02 -0,03 -0,09 0,10
A prazo 0,17 -0,41 0,06 0,14 -0,40 0,22
Outros -0,35 -0,35 0,53 0,00 -0,78 0,29
Nio Residentes -0,18 1,77 -0,21 -0,03 -0,15 -0,08
Moeda Estrangeira -0,18 1,77 -0,21 -0,03 -0,15 -0,08
A ordem -0,22 2,07 -0,22 -0,04 -0,11 -0,08
Poupangca 0,09 0,02 -0,06 0,11 -0,76 -0,41
Outros 0,54 -0,29 0,13 0,11 -0,49 0,13

Fonte: BCSTP
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Niveis elevados de liquidez no sector bancario, com o racio de
transformacao ainda abaixo dos 40%, sobretudo, na maior instituiciao

bancaria

A posicao de liquidez do sistema bancario manteve-se elevada em 2024. O racio de
transformagdo aumentou 4,5 p.p., para 39,9%, reflectindo um contributo de 9,1%
decorrente do aumento dos empréstimos, sobretudo, nos empréstimos a sociedades nao
financeiras. A reducdo dos depositos em 4,6% terd, de igual modo, contribuido para a
melhoria deste racio. Os racios de cobertura de liquidez - (LCR, nas siglas em inglés) -
situou-se acima do minimo recomendado de 100% (115%). A evolugdo do racio LCR
deveu-se, sobretudo, a reserva de liquidez (numerador) que, mantendo-se
maioritariamente composta por reservas no banco central (59%) e titulos de divida
publica (33%), onde as reservas no banco central representavam 37% dos depoésitos de
clientes. Os principais bancos do sistema apresentavam valores similares, ndo existindo

dispersao relevante.

Um racio de transformacao baixo podera ter associada, uma reduzida transformacao de
risco e uma subutilizagdo da capacidade de intermediacdo financeira do sistema bancario
no financiamento a economia. Tal poderd reflectir a menor procura e/ou um
conservadorismo acrescido decorrente do elevado nivel de CMP, podendo condicionar a
rendibilidade do sector e, por essa via, afectar a atractividade para novos investidores. Por
outro lado, um racio de transformacao baixo, com o excesso de liquidez que representa,
pode gerar incentivos a maior despreocupagdao por parte das instituicdes, levando a
concessao de crédito baseada em critérios menos exigentes, podendo, inclusive, conduzir

a tomada excessiva de risco.

O baixo nivel de intermediagao reflecte, sobretudo, a baixa actividade econdmica pos-
pandemia e as restricdes impostas pelos bancos relativamente a concessao de crédito.
Com efeito, o gap comercial®, posicionando-se, no ano em referéncia, em cerca de 2 225,1

milhdes de Dobras.

3 Gap Comercial - diferenca entre os créditos e os depositos
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Evolucao do nivel de intermediacio financeira, em %
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Fonte: BCSTP
A continua reducdo do racio de transformacdo, no periodo de 2019 a 2023, contribuiu

para a acumulacdo gradual de reservas excedentarias no sistema bancario, tendo atingido
o seu pico em 2020. No contexto das medidas adoptadas, para o controlo da inflagdo e
em alinhamento com os compromissos assumidos com o Fundo Monetério Internacional
(FMI), no ambito do Acordo de Facilidade de Crédito, o Banco Central de Sdo Tomé e
Principe (BCSTP) tem implementado uma politica monetaria mais restritiva, com o
objectivo de absorver o excesso de liquidez e mitigar o risco de uma expansdo

descontrolada do crédito ao sector privado.

Paralelamente ao objectivo de controlo da inflagdo, a pressdo sobre as Reservas
Internacionais Liquidas (RIL’s) acentuou a necessidade de refor¢ar as medidas restritivas
de politica monetaria. A acumulagdo de liquidez excedentdria no sistema financeiro
representava um risco potencial de aumento da procura por bens importados, podendo
assim agravar a pressao sobre as RIL’s, num contexto de fragilidade da posi¢do externa

do pais.

Como resposta, entre 2020 e 2024, foram emitidos cerca de 3320 milhdes de Dobras em
Certificados de Depdsito (CD), instrumento utilizado pelo BCSTP para regular a liquidez
do sistema bancario. A emissdao dos CD tem sido cuidadosamente coordenada com o
calendario de outros instrumentos de politica econdmica e financeira, de forma a garantir

a eficécia das medidas e evitar sobreposi¢ao ou conflitos, nos efeitos esperados.
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No que diz respeito a procura por Certificados de Deposito, no mesmo periodo (2020-
2024), esta atingiu, aproximadamente, 3464 milhdes de Dobras, reflectindo a forte adesdo
dos participantes do mercado a politica de esterilizagdo monetaria, promovida pelo Banco
Central. Em 2024, a procura por CD situou-se em 240 milhdes de Dobras, face a uma
oferta de 905 milhdes de Dobras, evidenciando um desfasamento significativo entre
oferta e procura. Este desequilibrio sugere, um possivel esgotamento da capacidade de

absor¢ao do mercado, nao necessariamente devido a atratividade dos CD.

Esta evolu¢ao demonstra os desafios que o BCSTP enfrenta na calibragdo da sua politica
monetaria, num ambiente de vulnerabilidades estruturais e de elevada dependéncia do
sector externo. Assim, reforga-se a importancia de uma actuagdo coordenada entre as
politicas fiscal, monetaria e cambial, de modo a preservar, a estabilidade macroeconémica

e garantir a sustentabilidade das reservas internacionais no médio e longo prazo.

Evoluc¢ao das emissoes de CD em milhoes de Dobras
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Fonte: BCSTP

Melhoria significativa da rentabilidade do sector bancario, marcado

pelo aumento do produto bancario e maior eficiéncia operacional.

A rentabilidade do activo (ROA, na sigla inglesa) aumentou 0,8 p.b. face a 2023,
situando-se em 2,9%, valor maximo da historia de sector bancario. Esta evolucao foi
transversal ao sistema bancario nacional, embora mais marcada na maior instituicao

bancaria, que apresentava um racio superior em 1,03 p.p. em 2024.
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A evolugdo do ROA reflectiu 0 aumento da margem financeira (contributo de 0,5 p.p.),
que em 2024 representava 4,5% do activo médio. O aumento foi marcado, de igual modo,
pelo contributo positivo da margem com servigo e comissoes (0,4 p.p.) representando

6,5% do activo médio.

Em sentido contrario, destacam-se o aumento das contribui¢des dos custos operacionais

(+0,2 p.p.) para a variagdo do ROA, situando-se em 6,3% do activo médio.

Rentabilidade do sector bancario, em %
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Fonte: BCSTP

Em 2024 o aumento da margem financeira e da margem com servigo € comissdes, em
percentagem do activo, deveu-se maioritariamente ao contributo das operagdes com o
sector publico, em resultado de um aumento de juros recebidos de empréstimos e titulos
de divida publica, bem como de comissdes cobradas pelos servicos de importacao de

combustivel.

O produto bancario global do sector atingiu 577,1 milhdes de Dobras registando um
aumento notavel de 15,3% comparativamente a 2023. Este aumento resulta do
crescimento em 19,2% da margem financeira, e do aumento em 12,8% das margens sobre
as comissoes. Esta evolucdo advém, essencialmente, da contribuicdo de duas institui¢cdes
com licenga para operar como banco misto, pois o produto bancario dessas institui¢cdes

aumentou em 11,5%.
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Em termos de estrutura, a margem complementar continua a dominar, representando 59%
do total, contra 61% em 2023, reflectindo a pouca actividade da banca tradicional,
essencialmente de retalho. A quota-parte da margem financeira aumentou muito
moderadamente, ap6s uma tendéncia decrescente dos ultimos trés anos, sendo que, a sua
participagdo na estrutura do produto bancério, situa-se em 41% contra uma média de 48%
(2015-2022). Esta constatagdo ¢ o fruto da reducdo da actividade crediticia das

institui¢des bancarias (2015-2023).

Evolug¢do das componentes do produto bancario, em milhdes de dobras.
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Fonte: BCSTP

O aumento das despesas de exploracdo foi de 8%, atingindo 333 milhdes de Dobras,
representando 6,3% do activo médio, consequéncia do aumento significativo das despesas

administrativas em 17,3 milhdes de Dobras.

Apesar do aumento dos custos operacionais, a eficiéncia operacional na perspectiva do
racio “cost-to-income” melhorou em 2024. E de notar que, valores mais baixos deste
racio estdo associados a maior eficiéncia, “ceteris paribus”. Este racio reduziu-se para

54,2% (- 7,3 p.p.) devido ao ja referido aumento do produto bancario.
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Despesa de exploracio em milhdes de Dobras Coeficiente de eficiéncia bancaria, em %
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Fonte: BCSTP

Registou-se uma mudanca da tendéncia decrescente do custo do risco observada entre
2019 - 2022, na sequéncia, dentre outros factores, da crise sanitaria. O custo do risco
voltou a agravar-se, atingindo 46,5 milhdes de Dobras, representando 9,3% das receitas

operacionais brutas.

O custo do risco diminuiu 3,6 p.p. para 5,7%, apos o aumento registado em 2023. Esta
evolugao reflectiu, em larga medida, a diminui¢do do fluxo da provisao para crédito, o
que se espera, indicar uma melhoria da percepcdo dos bancos em relagdo ao risco de

crédito dos seus clientes, reflectindo as perspetivas benignas para a actividade econdémica.

Evoluc¢ao do custo de risco dos bancos
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Fonte: BCSTP

Neste contexto, o resultado liquido dos bancos no sistema financeiro sdo-tomense
conheceu uma melhoria significativa de 46,4% nos finais do ano 2024, situando-se em

valores historicos de 153,6 milhdes de Dobras,
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Evolucao do resultado liquido dos bancos

200
150

100
50
|
0 R - — |

50 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

B Resultado do Exercicio

Fonte: BCSTP

O aumento dos resultados, bem como do outro rendimento integral,
permitiu um aumento dos fundos proprios, transversal a todas

instituicoes do sistema bancario.

A rendibilidade registada tem sido particularmente relevante para sustentar a geragao
organica de capital, permitindo o aumento dos “buffers”” voluntarios de capital que, se
forem retidos, dotam as instituicdes de capacidade para acomodar choques futuros,

nomeadamente, em fases menos favoraveis dos ciclos economicos.

Os racios de fundos proprios totais e de base (7ier /) aumentaram 2,5 p.p. € 2,3 p.p.,
respectivamente, face a 2023, para 37% e 35,6%. Estes desenvolvimentos reflectiram,
maioritariamente, o crescimento do Common Equity Tier 1 (CET 1), parcialmente

contrabalancado pelo aumento das exposi¢des ponderadas pelo risco.
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Racio de fundos proprios do sector bancario, em %
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Fonte: BCSTP

A variagdo do racio de fundos proprios totais, ao longo dos ultimos cinco anos, reflete
uma trajetdria positiva da rentabilidade do sector bancario santomense. Esta evolucao tem
sido impulsionada, sobretudo, pela melhoria da margem com servigos e comissdes, que
contribuiu significativamente para a geracdo organica de capital — evidenciada no

crescimento continuo das rubricas de lucros retidos e outras variacdes de CET 1.

A partir de 2019, os lucros retidos passaram a assumir um papel central, no refor¢co dos
fundos proprios, tornando-se o principal motor da sua valorizagdo. Este reforco foi,
contudo, acompanhado por dois movimentos compensatorios, por um lado, uma redugdo
gradual dos activos ponderados pelo risco, e por outro, a expansdo do balanco. Esta
expansdo esta relacionada, sobretudo, com o aumento das disponibilidades junto do

Banco Central e a concessao de linhas de crédito directo ao Governo.

Fundos proprios prudenciais dos bancos em milhées de dobras.
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Fonte: BCSTP
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Embora o montante das exposi¢des ponderadas pelo risco tenha aumentado, a sua
propor¢ado face ao total do activo manteve-se contida em 52,3%. A elevada liquidez do
sistema bancdario, conjugada com uma procura de crédito moderada, por parte do sector
privado nao financeiro, permitiu um aumento da divida publica, que na sua maioria, tem
ponderador de risco nulo. Este efeito foi parcialmente contrabalangado pelo crescimento
das posigdes, associadas ao risco de crédito, sobretudo, nas empresas, € ao risco

operacional.

Estrutura dos activos ponderados pelo risco em milhdes de Dobras
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Fonte: BCSTP
O racio de alavancagem aumentou 0,9 p.p., atingindo 16,9%, excedendo o minimo

recomendado de 5%. Este crescimento reflectiu um aumento dos fundos proprios de nivel
1 (Tier 1), superior ao da exposicao total. Os niveis elevados de solvabilidade e do racio
de alavancagem proporcionam ao sistema bancario, uma resiliéncia acrescida num
contexto macroecondmico de elevada incerteza. Estes factores contribuem para a
estabilidade do sector e para a manutencao da fungdo de concessdo de crédito perante a

ocorréncia de choques adversos.

Os bancos santomenses continuam a apresentar resiliéncia face aos

choques macroeconomicos

No quadro da avaliagdo regular da resiliéncia dos bancos face aos choques
macroecondmicos, o Banco Central de Sdo Tomé e Principe efectuou um novo exercicio
de teste de esforco macroprudencial, tendo como base os dados referentes ao quarto

trimestre de 2024 do sector bancario.
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O exercicio de teste de esfor¢o macroprudencial foi realizado de acordo com trés
diferentes cenérios macroecondémicos, baseados em hipoteses de choques graduais: (i) um
cenario base, em linha com as previsdes macroeconomicas do BCSTP, (ii) um cenario
severo, mas plausivel, estipulando a deterioragdao das condigdes macroeconoémicas e (iii)
um cenario extremo, que pressupde uma forte recessao induzida por uma combinagdo de

choques macrofinanceiros.

O cendrio base pressupde um crescimento econémico nacional na ordem de 2,1% em
2025 impulsionado pelo processo de transformacao estrutural, centralizando nas reformas

no sector de energia com impacto a curto prazo.

As reformas estruturais de médio prazo favorecerdo uma transi¢cao para a energia verde,
que, ndo s6 permitird liberar o potencial de crescimento sem gerar desequilibrios fiscais,
mas, de igual forma, uma menor exposi¢cdo das reservas internacionais liquidas as

flutuagdes dos pregos internacionais do Crude.

O cenario severo e extremo pressupde a materializagdo de quatro principais choques,

nomeadamente:

1. Uma intensificacdo das tensdes geopoliticas, que levaria a um aumento do custo
das matérias-primas;

2. Um aumento das medidas proteccionistas, afectando significativamente o
comércio mundial;

3. Uma desaceleracdo das condig¢des climaticas em varios paises, levando a um
aumento de precos dos produtos agricolas;

4. Impacto negativo das medidas para reposicdo das reservas externas aos niveis
exigidos, acompanhado de um aumento da emigragdo, com impacto negativo no

sector agricola.

Neste contexto, o ambiente externo seria marcado por uma recessao quase generalizada,
reflectida pela queda do PIB na zona Euro e pelo abrandamento do crescimento nos paises
da Africa Subsariana. Além disso, o aumento acentuado dos pregos das matérias-primas
e a subida dos custos do transporte maritimo, intensificariam as pressoes inflacionarias,

as quais contribuiriam para um aperto das condi¢des financeiras.
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A nivel nacional, os impactos destes choques externos deverdo traduzir-se numa
diminui¢do da procura externa, num aumento do custo das importa¢des e numa reducdo
dos fluxos financeiros (IDE e transferéncias dos santomenses residentes na didspora).
Além disso, a degradagao das condicdes climaticas e o aumento da emigracdo em Sao
Tomé e Principe, tal como previsto no cendrio extremo, causaria uma perturbacdo da
producdo agricola. Assim, o PIB devera contrair-se em 2025, tanto no cendrio severo
como no extremo (-1,6% e -3,8%) antes de crescer ligeiramente em 2026 (3% e 3,9%),

devido a atenuacao dos diferentes choques presumidos.

No cenario base, o nivel médio do crédito malparado devera regressar para proximo de
8% em 2026, apos 10% em 2024-2025, o que deverd reduzir o custo de risco dos bancos.
Além disso, espera-se refor¢co da margem financeira, bem como o bom desempenho da
margem complementar, em ligacdo com a melhoria da conjuntura econémica. Portanto,
os bancos deverdo manter niveis confortantes dos seus racios de solvabilidade no final de
2026, com um racio médio, de cerca de 37,9% para os fundos proprios globais e de 34,3%

para racio de Tier 1.

No cendrio severo, o agravamento das condi¢des macroecondmicas afectard a situagao
financeira das familias e das empresas, comprometendo a sua capacidade de honrar com
os seus compromissos. Com resultado, a taxa média do crédito malparado devera atingir
11,78% em 2025 e 12,2% em 2026, reflectindo uma deterioragdo na qualidade dos
activos. Este agravamento do risco de crédito deverd pressionar o custo do risco, que,
coadjuvado com a desaceleragdo da margem de juros e comissdes, bem como a
diminui¢do dos resultados das operagcdes de mercado, resultarda numa reducdo do

resultado liquido dos bancos.

Estas evolugdes deverdo impactar negativamente o nivel de fundos proprios dos bancos,
com uma reduc¢do do racio médio de solvabilidade em 44 pontos base (p.b.) e do racio de
Tier 1 em 43 p.b., entre 2024 e 2026. No entanto, os bancos deverdo, em média, continuar

a cumprir os requisitos regulamentares minimos em vigor.

O impacto dos choques econdmicos na solidez financeira dos bancos seria ainda mais
pronunciado no cenario extremo, como evidenciado pelo aumento das taxas médias de

créditos em incumprimento (12,8% em 2025 e 13,7% em 2026), pela queda do resultado
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liquido durante dois anos consecutivos e pela contrac¢do dos racios médios de fundos
proprios regulamentares e de base (-50 e -49 pontos base no final de 2026), que, no

entanto, deverdo continuar a cumprir, em média, os requisitos regulamentares em vigor.

Evolucio do racio de solvabilidade Evolucio do racio de Fundos préprios de base
37,90% 34,30%
33,629
35,009 32,70% 32,70%
33,109 33,10% | sp60%  3310% | 12.00% 31,13% 31,09%
31,609 31,60% 31,60%
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Base Severo Extremo Base Severo Extremo
H2024 W2025 m2026 H2024 m2025 m2026

Fonte: BCSTP

2.4.2 Riscos relacionados com o Sector Segurador

Um sector em recuperac¢io, impulsionado pela produciao do ramo nao

vida.

Em 2024, o sector segurador mostrou sinais claros de recuperacdo, com destaque para o
crescimento do ramo ndo vida. Os prémios brutos emitidos totalizaram 73,76 milhdes de
dobras, representando um crescimento de 8,7% em relagdo a 2023.
Esse aumento foi impulsionado, sobretudo, pelo ramo nao vida, ja que o ramo Vida tem-

se mantido praticamente estavel nos tltimos anos.
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Evolucio de Prémios Brutos
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Fonte: BCSTP

A produgdo do ramo ndo vida ascendeu aos 66,48 milhdes de dobras no exercicio em
analise, tendo-se registado um incremento na ordem de 9,8%. As modalidades que mais
contribuiram para este aumento foram o seguro de incéndio e outros danos, € o seguro

automovel com variagdes de 34% e 7% respectivamente.

No que concerne ao ramo vida, verificamos a existéncia de uma grande dependéncia
desde a evolucdo dos créditos bancarios, por conseguinte, o abrandamento do processo
de concessao de créditos no mercado nos ultimos anos, ditou a estagnacao deste ramo de

seguros.

O seguro automovel continua a ser o produto mais vendido pelas seguradoras locais, com
uma contribuicdo de 23,88 milhdes de dobras em prémios brutos arrecadados, cerca de

1,5 milhdes acima do exercicio homologo anterior.

Em segundo lugar, encontramos uma disputa entre o seguro de acidente e doenca, cujo
abrandamento em 2024, permitiu a aproximac¢ao do seguro de incéndio e outros danos,
que contabilizou um total de 16,5 milhdes de dobras em prémios brutos emitidos, cerca

de 4,2 milhdes acima do exercicio homologo anterior.
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Estrutura da carteira
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Fonte: BCSTP

Aumento significativo dos custos com sinistros, com destaque para o
seguro automovel e o ramo de incéndio, impulsionado por um evento

de grande impacto.

Em 2024, os custos com sinistros totalizaram 23,75 milhdes de dobras, representando um
aumento de 21% em relagdo ao ano anterior. Este crescimento foi impulsionado
principalmente pelos sinistros no seguro automoével, que historicamente apresenta os
maiores custos, ¢ também por um aumento inesperado de sinistralidade no seguro de

incéndio e outros danos.

No que diz respeito as indemnizagdes pagas, o valor total em 2024 foi de 21,06 milhdes
de dobras, correspondente aos montantes efectivamente pagos aos segurados ao longo do
ano. O seguro automoével manteve-se como o principal responsavel pelos maiores
desembolsos por parte das seguradoras, seguido pelo seguro de acidentes e doengas, como

ilustrado na tabela seguinte.

Em terceiro lugar, encontramos o seguro de incéndio e outros danos, que com uma
indemnizag¢do de 3,93 milhdes de dobras, foi a modalidade que registou o maior aumento
em despesas de indemnizagdes, comparativamente ao exercicio homoélogo anterior. De
realcar que, este aumento exponencial deveu-se ao incéndio ocorrido no armazém da

UNITEL em Sao Tomé.
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Evolucio das Indemnizagdes pagas

(milhdes) 2020 2021 2022 2023 2024 Variagiio
Acidente e Doenga 1,82 1,72 2,63 4,43 5,92 34%
Incéndio e Outros Danos 0,86 0,71 2,33 1,86 3,93 112%
Automével 5,65 5,38 6,50 8,35 8,63 3%
Transporte Maritimo 0,20 0,13 1,25 0,0 0,024 —eeeeee-
Responsabilidade Civil Geral 0,97 0,77 0,37 0,25 0,41 64%
Ramo Vida 1,03 1,99 1,63 2,42 2,15 -11%
Total 10,53 10,70 14,70 17,31 21,06 22%

Fonte: BCSTP

No que se refere a sinistralidade, em 2024, registou-se uma taxa média de 42%, situando-

se dois pontos percentuais acima do exercicio homologo anterior.

Nos ultimos anos, o ramo vida registou elevadas taxas de sinistralidade, justificadas pela

estagnacgdo de prémios arrecadados.

Evolucao da Taxa de Sinistralidade
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Fonte: BCSTP
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Fortalecimento patrimonial e a gestdo prudente dos activos

contribuiram para a estabilidade financeira do sector segurador.

Os resultados positivos alcangados nos ultimos anos fortaleceram significativamente a
posicdo financeira do sector segurador. Esse bom desempenho permitiu, inclusive, que
uma das seguradoras do mercado aumentasse o seu capital social através da incorporagao

de reservas.

Em 2024, os activos totais das seguradoras atingiram 163,77 milhdes de dobras,
representando um crescimento de 5,8% em relacdo a 2023. No entanto, esse aumento foi
mais moderado do que o registado no ano anterior, indicando um abrandamento no ritmo

de crescimento dos activos.

Quanto aos investimentos, o sector segurador totalizou 95,49 milhdes de dobras em 2024,

comparado com 92,85 milhdes no ano anterior, um aumento de 2,8%.

Evolucao da Carteira de Investimentos
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Fonte: BCSTP

Os investimentos do sector estdo compostos por terreno e edificio, titulos de rendimentos

variaveis, depositos a prazo e titulos de rendimentos fixo.
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Nos tultimos anos, as seguradoras tém investido mais na aquisi¢do de terrenos em
detrimento dos depositos a\ prazo, cuja rendibilidade pouco ou nada tem motivado ao
sector que, como alternativa tem vindo a experimentar o investimento em titulos de

tesouro publico santomense.

Reduc¢io das provisoes técnicas compensada por uma solida taxa de
cobertura, reflectindo a manutencdo da solvéncia e o fortalecimento

gradual da posicao financeira do sector segurador.

Em 2024, os passivos das seguradoras correspondiam a 42% de activos e estavam
contabilizados em 64,83 milhdes de dobras. Estes, estdo compostos, essencialmente, por
credores e provisdes técnicas, onde o Estado aparece como o maior credor € um montante
de 22,8 milhdes de dobras. As provisdes técnicas contabilizaram-se em 19,79 milhdes de
dobras em 2024, tendo-se registado uma redugao de 6,4% relativa ao exercicio homdlogo
anterior. Esta reducdo deveu-se a evolugdo negativa das provisdes para risco em curso e

provisdes matematicas.

Contrariamente as outras provisdes, a provisao para sinistros conheceu um aumento de

18%.

Relativamente as provisdes técnicas do ramo nado vida, no exercicio em analise, registou-
se uma diminui¢ao desta rubrica na ordem de 9%, contabilizando-se em 14,58 milhoes de

dobras, contra os 16,02 milhdes do exercicio homologo anterior.

Por sua vez, os activos representativos das provisdes técnicas do ramo ndo vida, cifraram-

se nos 46,26 milhodes de dobras, perfazendo uma taxa de cobertura de provisdes de 317%.

Como se pode observar no grafico abaixo, a taxa de cobertura das provisdes técnicas

embora que timida, tem-se refor¢ado gradualmente nos tltimos trés anos.
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Taxa de cobertura das provisdes técnicas

B ProvisOes Técnicas a Representar B Activos Representativos
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Fonte: BCSTP

Sector segurador manteve uma trajetoria de fortalecimento financeiro,
com aumento dos fundos proprios e capital social, sustentado por

resultados positivos e niveis consistentes de rentabilidade.

No periodo em andlise, os fundos proprios do sector segurador ascenderam a 98,94
milhdes de dobras, representando 60,4% do total do activo do sector. Este indicador
reflete a robustez da estrutura de capital das seguradoras, com uma base patrimonial

solida face aos passivos assumidos.

Em 2024, registou-se um refor¢o do capital social, resultante da incorporacao de reservas,
elevando o seu montante de 52,97 milhdes para 70,12 milhdes de dobras. Esta operagao
contribuiu para o refor¢o da solvéncia das entidades seguradoras e para o aumento da sua

capacidade de retencao de riscos.

No que respeita ao desempenho operacional, o resultado técnico do exercicio atingiu
20,07 milhdes de dobras, superando os 16,38 milhdes registados em 2023. Em linha com
esta evolugdo, o resultado liquido fixou-se em 13,04 milhdes de dobras, traduzindo um

crescimento de 19,8% face ao exercicio anterior.

O sector tem vindo a apresentar niveis de rentabilidade sustentada, com uma trajectoria

positiva desde 2020. Em 2024, a rentabilidade dos activos (ROA) situou-se em 8%,
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enquanto a rentabilidade dos fundos proprios (ROE) atingiu 13,2%, indicadores que

evidenciam uma boa performance financeira e eficiéncia na gestao do capital investido.

Evolucao da Rendibilidade

20% - - 20
15% - - 15
10% - - 10
5% - - 5
0% 0
2020 2021 2022 2023 2024
Resultado do exercicio ——ROA ——ROE

Fonte: BCSTP

Apesar de manter uma margem de solvéncia confortavel, a reducio da
taxa de cobertura em 2024 sinaliza um ligeiro enfraquecimento da

capacidade do sector segurador para absorver choques adversos.

Relativamente a solvabilidade, em 2024 a margem de solvabilidade disponivel do sector,
estava avaliada em 97,24 milhdes de dobras, mantendo-se praticamente estdvel em

relagdo ao exercicio anterior.

Por outro lado, a margem de solvéncia exigida ascendeu aos 67,05 milhdes de dobras,
correspondendo a um aumento de 11,8%, comparativamente ao exercicio homologo
anterior. Este aumento, sem a devida compensa¢do da margem disponivel, gerou uma
reducdo da taxa da margem de solvéncia, que saiu de 161% para 145%, denotando perda

de alguma robustez do sector.
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Evolucio do racio da Margem de Solvéncia
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Fonte: BCSTP

2.5 Riscos relacionados com as infraestruturas do mercado
financeiro

A infraestrutura do mercado financeiro demonstrou crescimento consistente,

eficiéncia e resiliéncia.

Os dados relativos a infraestrutura do mercado financeiro indicam um crescimento
moderado, porém consistente, nas operagdes processadas pelos principais sistemas de
pagamento e compensagdo do pais, o Sistema de Compensagdo Interbancéria (SICOI)
gerido e operado pelo BCSTP, a rede Dobra24 gerida pela SPAUT, e grandes montantes
para valores superiores a um milhdo e quinhentas mil Dobras, liquidados através do
SIBANC no BCSTP de forma manual. Entre 2023 e 2024, observou-se um aumento de
8% no ntimero total de transac¢des e 10% no valor movimentado, que totalizou cerca de

3,8 mil milhoes de dobras em 2024.
2.4.1 Sistema de Compensac¢ao de Cheques (SICOI)

O Sistema de Compensagao de Cheques (SICOI) manteve um comportamento estavel em
termos de volume, com ligeiro aumento de 1% no niimero de cheques compensados (13,7
mil em 2024). No entanto, o valor total compensado reduziu 3%, reflectindo menor valor

médio por cheque. O nimero de cheques devolvidos apresentou queda acentuada de 44%
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em quantidade e 88% em valor, sinalizando melhoria na qualidade dos instrumentos
compensados e reducdo de riscos operacionais. Esses resultados reforcam a tendéncia de
substitui¢do gradual do cheque por meios electronicos de pagamento, acompanhando a

modernizagdo do sistema de pagamentos nacional.
2.4.2 Rede Dobra 24 (Cartdes e Terminais)

A Rede Dobra 24, que compreende as operagdes com cartdes nacionais e internacionais,
terminais POS e ATM, registou um aumento expressivo em 2024. O nimero de operagdes
subiu 8%, alcancando cerca de 2,86 milhdes de transacgdes, enquanto o valor total
transaccionado cresceu 16%, atingindo 2,78 mil milhdes de dobras. A média mensal
situou-se em 231 milhoes de dobras, reflectindo maior utilizagdo dos canais electronicos.
O crescimento foi particularmente notavel nas operacdes em POS, com aumento de 34%
em quantidade e 49% em valor, confirmando o avanco da digitalizagdo dos pagamentos
€ a maior aceitacao de cartdes no comércio. Em contrapartida, as operacoes em ATM’s
registaram ligeira queda de 1% em volume, embora com aumento de 5% no valor, o que

sugere redugdo de saques em numerario e uso mais eficiente dos terminais.

As transacdes com cartdes internacionais apresentaram crescimento significativo, tanto
em quantidade (+26%), como em valor (+20%), totalizando 139,7 milhdes de dobras em
2024. O aumento reflete maior mobilidade e consumo interno por parte dos visitantes,

bem como ampliagdo da aceitacao de cartdes internacionais no mercado doméstico.

2023 2024 Variacio Média Mensal 2024

Qtde Valor Qtde Valor Qtde | Valor Qtde Valor

SCOi (Cheques) 13661 1 067,94 13767 103586 1% -3% 1147 86,32

Devolvidos 141 15,03 79 1,87 - - 7 0,16

44%  88%

Compensado 13520 1 052,91 13688 1 033,99 1% 2% 1141 86,17
Rede Dobra 24 2646080 2 399,57 2856693 277518 @ 8% @ 16% 238 058 231,27
Cartdo Nacional 2586846 2283,59 2782104 263553 8% 15%  231842,00 219,63

OPERACOES NOS ATM's 1973112 1748,12 1957477 = 1837,18 -1% 5%  163123,08 153,10
OPERACOES NOS POS's 613734 53547 824627 = 79835  34% 49% 6871892 66,53

Cartdio Internacional 59234 115,98 74589 139,65 26% 20% 6215,75 11,64
OPERACOES NOS ATM's 22639 29,55 26405 34,67 17% 17% 2200,42 2,89
OPERACOES NOS POS's 36595 86,42 48184 104,98 32%  21% 4015,33 8,75
Total 2659741 3467,51 2870460 3811,05 8%  10%  239205,00 317,59

Fonte: BCSTP
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Em 2024, nao foi registado qualquer incidente considerado significativo que pusesse em
causa a estabilidade operacional dos sistemas de pagamentos do pais, permanecendo

estavel e seguro.

De forma consolidada, a infraestrutura do mercado financeiro demonstrou resiliéncia e
capacidade de absorver maior volume de transac¢des, apoiada pela adopgdo crescente de
meios electronicos de pagamento, reducao de instrumentos em papel, melhor desempenho
operacional das redes de compensagao e liquidagao, e expansao da Rede Dobra 24. Esses
desenvolvimentos contribuem para maior eficiéncia, seguran¢a e inclusdo financeira,
reforcando o papel da infraestrutura de pagamentos como pilar fundamental da

estabilidade financeira.
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II. Temas de destaque

1. Ainclusao financeira e a estabilidade do sector bancario.

Introducao

A inclusdo financeira passou a ganhar destaque apds a crise financeira global de 2008,
sobretudo, pelos impactos desproporcionais que a instabilidade causou as camadas mais
vulneraveis da sociedade, grupo que, em muitos casos, permanece a margem do sistema
bancario formal, especialmente em paises em desenvolvimento, fragilizando, ainda mais,

a sua busca pelo crescimento e desenvolvimento econdémico.

A exclusdo financeira ¢ um desafio significativo nos paises de baixo rendimento, onde
uma propor¢ao substancial da populag¢do adulta ainda ndo possui conta bancéria, um
cenario bem distinto das economias avancadas (Demirgiig-Kunt et al., 2020). Diante
disso, os paises em desenvolvimento tém adoptado politicas voltadas a promogdo da
inclusdo financeira, como parte das ferramentas que ajudem a alcangar os indicadores de
desenvolvimento sustentavel e suas estratégias globais de desenvolvimento econémico ¢
financeiro. O objectivo € garantir o maior acesso a servigos financeiros por parte de
familias de baixo rendimento e as micro e pequenas empresas, estimulando, assim. o

crescimento econdmico sustentavel.

A inclusdo financeira tem sido um grande desafio sobretudo para os paises em
desenvolvimento, desde a ultima década. Apesar do desenvolvimento significativo de
servicos e produtos financeiros em muitos destes paises, muitas pessoas continuam sem

qualquer acesso aos referidos servicos e produtos financeiros.

De acordo com os dados de 2018 do Banco Europeu de Investimento, a regido do Norte
da Africa apresentou melhorias significativas em varios critérios de inclusdo financeira,
como ¢ o caso da Argélia, em que a proporcao de adultos com conta bancaria aumentou
gradualmente, atingindo 42,6% e na Tunisia 36,9% em 2017. Quanto ao acesso a
empréstimos em instituigdes financeiras, também se observou um aumento de 8,5% na

Argélia e 6,3% na Tunisia.
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Apesar desses avangos, a desigualdade econdmica persiste como uma barreira critica a
inclusdo financeira. A distancia crescente, entre ricos e pobres, limita o acesso de grande
parte da populagao a servigos financeiros formais. Individuos com baixos rendimentos
tendem a apresentar maior risco de crédito, o que impacta negativamente a estabilidade

do sistema bancario.

Segundo Foot, 2003, a estabilidade bancaria ¢ uma condi¢do fundamental para a
estabilidade financeira, na medida em que, as faléncias bancérias e as falhas dos
instrumentos de poupanga e empréstimo de longo prazo, sdo responsaveis pela falta de
confianga nos intermedidrios financeiros, o que funciona como um travao ao crescimento

econdmico.

A crise financeira de 2008 evidenciou a necessidade urgente de fortalecer a resiliéncia do
sistema financeiro, como forma de prevenir perdas econdmicas generalizadas e
prolongadas. Por isso, a gestdo e a manutencdo da estabilidade financeira tornaram-se um

ponto central na politica econdmica e na regulagdo do sistema financeiro.

Além disso, eventos recentes, como a pandemia da COVID-19, refor¢aram a
interdependéncia entre inclusao financeira e estabilidade financeira. A crise sanitaria
provocou impactos financeiros severos sobre as familias e o sector empresarial, reduziu
receitas, aumentou o risco de crédito e elevou a incerteza econdmica global. Tais pressoes
revelaram que, choques sistémicos podem comprometer, ndo apenas a estabilidade do
sistema bancario, mas também agravar a exclusdo financeira, sobretudo, entre os grupos

mais vulneraveis.

Dessa forma, a boa implementagdo de acgdes relativas a inclusdo financeira, que visam
melhorar o acesso, o uso e a qualidade dos servicos e produtos financeiros, permitirdo
alcancar a estabilidade financeira, através da diversidade, disponibilidade e acessibilidade

dos respectivos servigos e produtos.
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Revisao da Literatura

A inclusdo financeira e estabilidade financeira sdo reconhecidos como pilares
fundamentais para o desenvolvimento econdémico sustentavel, especialmente nos paises

em desenvolvimento.

Segundo o Banco Mundial, a estabilidade financeira consiste na manutengdo de um
sistema financeiro robusto, eficiente e resiliente, tanto a choque quanto a desequilibrios
financeiros, assegurando a confianga dos agentes economicos e contribuindo para a
mitigagdo de riscos sistémicos. Por outro lado, as Nacdes Unidas (2016) definem inclusao
financeira como a prestagdo de servigos financeiros acessiveis e sustentaveis, que
possibilitem a participagao plena da populagdo, especialmente, a de baixo rendimento, na

economia formal.

Nesse contexto, diversos governos e instituicdes financeiras passaram a priorizar a
inclusdo financeira, reconhecendo que a estabilidade do sistema € improvavel em cenarios
onde uma parcela significativa da populagdo estd excluida dos servigos bancarios formais,

nas suas variadas vertentes.

A inclusdo financeira permite as familias suavizar seu rendimento ao longo do tempo,
acumular riqueza, investir em educagado e saide, a0 mesmo tempo que proporcionam as
empresas os recursos, para investir e gerar riqueza, contribuindo para uma economia mais

dindmica, sustentavel e resiliente.

A inclusdo de familias e empresas no sistema financeiro, pode contribuir para a
sustentabilidade econdmica e a estabilidade monetaria e financeira, tornando a poupanga
e os investimentos mais eficientes, seguros € transparentes por meio do funcionamento

de uma infraestrutura financeira robusta.

As defini¢des do Banco Mundial e da Organizacao para a Cooperagao e Desenvolvimento
Econdémico (OCDE), enfatizam que, a inclusdo financeira deve ser estendida a todos os
segmentos da sociedade de maneira segura, protegida e sustentdvel. Embora os servigos
e produtos financeiros devam ser estendidos a todos os agentes economicos, deve-se

tomar os cuidados necessarios para garantir que isso seja feito de maneira responsavel e
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sustentavel, pois a expansdo descontrolada do acesso financeiro, pode levar a

instabilidade.

Teorias sobre a relacio entre Inclusio Financeira e Estabilidade

Financeira

Diversos estudos tém explorado a relagdo entre inclusdo e estabilidade financeiras,

apontando, tanto efeitos positivos, quanto potenciais riscos.

Nesta secgdo, serdo apresentadas pesquisas de alguns autores, sobre os efeitos positivos

e potenciais riscos, da relagdo entre inclusdo e a estabilidade financeiras.

» Efeitos positivos da relacdo entre inclusdo financeira e estabilidade

financeira

A teoria da intermediacdo financeira, proposta por Gurley e Shaw (1960), destaca o papel
das instituicdes financeiras na ligacdo entre agentes superavitarios e deficitarios. Essa

intermediagdo promove acesso ao crédito e estimula o crescimento econdmico.

Diversos autores defendem os efeitos positivos da inclusdo financeira na estabilidade,

entre os quais:

e Khan (2011): A inclusdo amplia a base de clientes dos bancos e diversifica a
carteira de crédito, reduzindo a dependéncia de grandes mutuarios e, portanto, o
risco sistémico.

e Rahman (2014): Ao promover maior igualdade de renda, a inclusdo contribui para
a equidade social, o bem-estar econdmico e¢ a reducdo de tensdes sociais,
favorecendo a estabilidade financeira.

e Mehrotra & Yetman (2015), Ozili (2021), Cull et al. (2012), Ahamed & Mallick
(2019): A redugao da informalidade econémica fortalece a eficacia da politica
monetdria, ao aumentar a previsibilidade do comportamento dos agentes
econdmicos. Pham & Doan (2020), Ozili (2020): Uma maior diversidade de
fontes de financiamento e o aumento da base de clientes tornam o sistema

financeiro mais resiliente a choques externos.
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e Berlemann & Mester (1999), Khan (2011): O fortalecimento da confianga no
sistema bancario impulsiona o comportamento financeiro responsavel entre
familias de baixa renda, o que contribui para a estabilidade mesmo durante

periodos de crise.

Em suma, a inclusdo financeira pode conduzir a estabilidade financeira através da
diversificacdo dos servicos e produtos financeiros, a distribuicdo equitativa da
riqueza, o aumento do nivel de confianga dos consumidores financeiros, criagdo de
fontes de financiamentos adequadas ou ajustadas aos tipos de clientes, expandir a base

de depositos de clientes e ampliar a eficacia da politica monetaria.

Como argumenta Khan (2011), a expansdo do acesso a servicos financeiros tende a
reforgar os mecanismos de transmissao da politica monetaria, fortalecendo os pilares

da estabilidade macroecondémica.

Em S3o Tomé e Principe, o sistema financeiro tem vindo a consolidar-se de forma
gradual, embora ainda enfrente desafios significativos no dominio da inclusdo
financeira, que se mantém em niveis reduzidos (cerca de 24% da populagao adulta).
A baixa penetragdo dos servigos financeiros reflecte constrangimentos estruturais
relacionados com o acesso, a utilizacdo e o nivel de literacia financeira dos
consumidores com idade igual ou superior a 18 anos, limitando a plena integragao da

populagdo no sistema financeiro formal.

Como consequéncia, o pais mantém um sistema financeiro caracterizado por baixa
penetracdo de servigos financeiros € maior exposi¢ao a riscos de incumprimento de
crédito, reflectindo a necessidade de uma integragdo mais ampla da populacdo no

circuito financeiro formal.

Com o objectivo de mitigar essas fragilidades e promover uma inclusdo mais
abrangente, o Banco Central de Sao Tomé e Principe tem vindo a implementar
diversas iniciativas no ambito da Estratégia Nacional de Inclusao Financeira 2019—
2025, que visa alcancar 70% de inclusdo financeira da populagdo adulta e, assim,

contribuir para o refor¢o da estabilidade e da resiliéncia do sistema financeiro.

Entre as principais medidas implementadas destacam-se:
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e Sandbox para Fintechs, para fomentar o uso de servicos financeiros digitais
electronicos;

e  Consultorio do consumidor financeiro, para permitir a maior aproximacgao aos
consumidores financeiros como forma de elucidar sobre as possiveis duvidas
do mercado financeiro;

e Numero verde e whatsap.p., para melhor defesa do consumidor;

e Aplicativo Gibelamu nos telemoveis para aumentar a compreensdo das
principais componentes de educacdo financeira;

e Conta de inclusdo financeira, que permitira aos mais vulneraveis ter acesso a
uma conta bancaria; e

e Ficha de informacdo normalizada, que mitigard as incompreensoes relativas
ao contrato de crédito, bem como, o consequente incumprimento dos

empréstimos.

» Potenciais riscos da relacdo entre inclusdo financeira e estabilidade

financeira

Apesar dos beneficios amplamente reconhecidos da inclusdo financeira para o
desenvolvimento econdmico, diversos estudos alertam para os riscos potenciais a
estabilidade financeira, especialmente quando essa inclusdo ¢ promovida de forma

desorganizada ou sem a devida regulagao.

O impacto adverso pode ser compreendido, a partir da teoria da liberalizagdo financeira,
formulada por McKinnon e Shaw (1973). Segundo essa abordagem, a flexibilizagdao das
restricdes financeiras e a ampliacdo do acesso ao crédito sdo instrumentos importantes de
desenvolvimento, mas podem gerar instabilidade quando ndo acompanhadas por
mecanismos eficazes de supervisao e regulagdo. A expansdo indiscriminada do crédito,
por exemplo, pode levar ao sobre-endividamento e ao aumento do risco de inadimpléncia,

com efeitos negativos sobre o sistema bancario.
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A seguir, s3o apresentados argumentos de diversos autores que exploram os riscos

associados a inclusdo financeira:

e Chiwira, Tadu e Muyambiri (2013) argumentam que, empréstimos excessivos e
politicas de crédito agressivas, quando direccionadas a novos clientes sem
histérico financeiro ou capacidade comprovada de pagamento, podem
comprometer a qualidade da carteira de crédito dos bancos. Isso enfraquece a
solidez das institui¢cdes financeiras e aumenta a vulnerabilidade do sistema.

e Mehrotra e Yetman (2015), Ca (2011), Ozili (2021), Cull, Demirgii¢-Kunt e
Lyman (2012), Ahamed e Mallick (2019), Saha e Dutta (2021; 2022) destacam
que o aumento das assimetrias de informacdo entre institui¢des financeiras e
novos usudrios pode prejudicar a eficécia da intermediag@o financeira. A falta de
historico de crédito e de literacia financeira, por parte dos clientes, dificulta a

avaliagdo precisa do risco, resultando em decisdes de crédito menos eficientes.

Os mesmos autores, também, alertam para os riscos decorrentes do desenvolvimento
acelerado de produtos financeiros complexos e da terceirizagdo de operagdes,
especialmente quando esses processos ocorrem sem uma estrutura regulatoria robusta.
Isso pode resultar em vulnerabilidades adicionais ao sistema financeiro, inclusive em

termos de risco operacional e de mercado.

Nesse sentido, Cihak et al. (2012) enfatizam que a auséncia de uma estratégia estruturada
de inclusdo financeira ou a sua mé& implementacdo pode intensificar a fragilidade do
sistema. A concessdo de crédito mal ajustado, a populagdes recém-incluidas, pode elevar
o nivel de crédito malparado, comprometer a satde financeira das institui¢cdes e criar

riscos sistémicos.

Portanto, embora a inclusdo financeira seja desejavel e necessdria, ela ndo pode ser
promovida isoladamente, sem considerar o contexto regulatdrio, a solidez das institui¢des
financeiras e o nivel de educacdo financeira da populacdo. Quando malconduzida, pode

colocar em risco a estabilidade financeira que se pretende alcancar.
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» Estudos de casos realizados em alguns paises

Os estudos de Neaime e Gaysset (2018) comprovam empiricamente que, 0 acesso a
servigos financeiros promove a estabilidade financeira. Os autores analisaram oito paises
da regifio do Oriente Médio e Norte da Africa entre 2002 e 2015, e concluiram que quanto
maior o numero de caixas electronicos disponiveis, mais estavel tende a ser o sistema
financeiro. Com o crescimento populacional e a consequente expansdo da clientela, as
instituicdes financeiras ampliam sua actuacao, diversificam suas operagodes e fortalecem
seus balancgos. Esse processo resulta em melhor cobertura de riscos e maior resiliéncia

bancaria.

No ambito empresarial, Morgan e Pontines (2014) estudaram o impacto das variaveis de
inclusdo financeira na estabilidade financeira e constataram que o acesso ao crédito por
pequenas e médias empresas (PMEs) estd associado a redugao da inadimpléncia bancaria.
Isso se traduz em um sistema bancario mais estavel, indicando que a inclusdo financeira,
quando voltada ao apoio as PMEs, pode funcionar como um mecanismo eficaz para

promover e manter a estabilidade financeira.

No contexto asiatico, o estudo desenvolvido por Srivastava et al. (2025), na india, revelou
que existe uma relagdo significativa entre inclusdo financeira e estabilidade, sobretudo,
quando os servigos financeiros sdo expandidos para zonas rurais, tradicionalmente
carentes de acesso ao crédito formal. A descentralizagdo dos servigos financeiros
contribui para maior seguranca economica dessas comunidades e reduz sua

vulnerabilidade a choques externos.

Na Nigéria, Olusegun et al. (2021) analisaram o periodo de 2014 a 2018 e identificaram
que as dimensdes de penetragdao (niumero de contas bancérias) e disponibilidade (nimero
de agéncias) apresentam uma relagao positiva com a estabilidade financeira. Segundo os
autores, a mobilizacdo de depositos, resultante do maior acesso bancério, fortalece os
recursos internos dos bancos e melhora a sua capacidade de absorver riscos, contribuindo

para a resiliéncia do sistema financeiro.

Por fim, um estudo recente conduzido por Abdelkhalek Ganna et al. (2024), no Egito,
demonstrou que, o aumento no numero de contas moveis por 1.000 adultos, esta

correlacionado com niveis mais elevados de estabilidade financeira. Isso evidencia que,
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a inclusao digital, por meio de servigos bancarios moveis, pode ser uma ferramenta eficaz
para promover estabilidade, especialmente em contextos onde a infraestrutura bancaria

tradicional ainda ¢é limitada.

Esses estudos de caso reforcam a ideia de que a inclusdo financeira, quando bem
estruturada e alinhada as condig¢des locais, tem potencial, ndo apenas para melhorar o
acesso da populagdo ao sistema financeiro, mas também para fortalecer os fundamentos
da estabilidade financeira. No entanto, os resultados também reiteram a necessidade de
um ambiente institucional so6lido, politicas prudenciais e educagdo financeira, como

condicdes essenciais para que esses efeitos positivos se concretizem de forma sustentavel.

A relagdo entre estabilidade e inclusao financeiras tem sido analisada em diversos paises,
com resultados que variam significativamente de acordo com o contexto institucional,

economico e regulatorio de cada nagao.

Embora os estudos de caso especificos ndo estejam detalhados neste relatdrio (podem ser
incluidos mediante solicitagdo), a literatura internacional aponta para algumas licdes

comuns:

o Em paises com estruturas regulatorias robustas, como o Quénia (com o sucesso
do M-Pesa), a inclusdo financeira impulsionou a estabilidade, promovendo maior
formalizag¢do da economia, ampliacao da base de clientes bancarizados e aumento

da poupanga interna.

o Em paises com supervisdo deficiente, a inclusdo rapida e descontrolada gerou
resultados adversos. Em algumas economias emergentes, observou-se um
aumento do endividamento, sem a correspondente capacidade de pagamento,

levando a crises de crédito e perda de confianga no sistema bancério.

Estes exemplos ilustram que a efetividade da inclusdo financeira depende, fortemente, da

qualidade das institui¢des, da regulacdo e da capacitagdo dos usuarios do sistema.
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Conclusao

A relacdo entre inclusdo financeira e estabilidade financeira ¢ complexa e multifacetada.
Embora existam evidéncias de que uma pode reforcar a outra, também ¢ claro que essa

interaccao depende de diversas variaveis contextuais.

Por um lado, a inclusdo financeira amplia o acesso ao crédito e ao sistema bancario,
promovendo a equidade social, o crescimento econdmico e a resiliéncia dos sistemas
financeiros. Por outro lado, se nao for conduzida com um plano estratégico, educagao
financeira adequada e forte regulacdao, pode comprometer a estabilidade, especialmente

em ambientes institucionais frageis.

Dessa forma, a relagdo entre inclusdo e estabilidade ndo ¢ automaticamente sinérgica,

mas condicional. Sua natureza dependera de factores como:
e O grau de maturidade do sistema financeiro;
e A qualidade da supervisao e da regulagdo bancaria;
e O nivel de literacia financeira da populacao;
e A infraestrutura tecnologica e institucional disponivel.

Promover uma inclusdo financeira equilibrada e sustentavel exige o fortalecimento de
instituicdes financeiras, a ampliagdo da educagdo financeira da populacdo, o
desenvolvimento de produtos adequados as necessidades dos segmentos excluidos e uma

supervisdo prudencial eficaz.

A inovagdo tecnoldgica também pode desempenhar um papel importante, desde que

acompanhada de mecanismos de mitigacao de risco.

Em ultima instancia, a inclusdo financeira deve ser vista ndo apenas como um instrumento
de desenvolvimento social, mas também como uma ferramenta estratégica para a

estabilidade e robustez do sistema financeiro.
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2. Repatriamento Obrigatdério das Receitas de Exportacao, como
medida para Reverter a Crise das RIL - NAP 6/2024

Introducao

Nos ultimos anos, Sao Tomé e Principe tem enfrentado uma conjuntura macroeconémica
adversa, caracterizada por uma inflagcdo elevada, défice na conta corrente, escassez de

divisas e niveis, historicamente baixos, de Reservas Internacionais Liquidas (RIL).

Em 2023, a insuficiéncia das reservas cambiais exp0s o pais a varios riscos
macroeconoémicos ¢ financeiros, incluindo dificuldades no cumprimento de obrigacdes
externas, constrangimentos na importagdo de bens essenciais com impacto directo na
inflagdo, elevada probabilidade de uma crise energética, limitacdo da capacidade de

intervengdo do Governo e o risco iminente de uma crise cambial.

Em resposta a crise das RIL e visando mitigar os seus efeitos, sobre a economia nacional
e sobre o sistema financeiro, foram aprovadas diversas medidas, conforme destacadas no
Relatério de Estabilidade Financeira (REF) 2023. Entre estas, destaca-se a
implementag¢do da NAP 06/2024 — Regulamento sobre Operagdes Cambias, com foco no
repatriamento obrigatorio das receitas de exportagao e retencdo de 25% dessas receitas a

favor do Banco Central de Sao Tomé e Principe (BCSTP).

A NAP 06/2024 pretende contribuir significativamente para o refor¢o das reservas
externas e mitigar os riscos que possam amplificar choques externos no sistema financeiro
santomense. Estima-se, por exemplo, que as receitas de exportacdo de bens e servi¢os no

sistema financeiro possam registar um aumento de aproximadamente 54%.

Esta seccdo pretende avaliar o potencial da NAP 06/2024 como instrumento de
estabilizacdao das reservas externas, os beneficios e riscos associados, bem como a sua
viabilidade e condi¢cdes de implementacdo sustentdvel no contexto econdmico,

macroprudencial e institucional de Sdo Tomé e Principe.
Reservas Internacionais Liquidas e vulnerabilidades

As reservas internacionais liquidas sdo um instrumento essencial de proteccdo contra

vulnerabilidades externas, assegurando capacidade de resposta a crises cambiais, a
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volatilidade nos mercados internacionais e interrupgdes nos fluxos de capitais. Contudo,
a sua eficacia como instrumento de resiliéncia depende da qualidade das politicas

macroecondémicas subjacentes ¢ da robustez institucional.

Acumular reservas por si s6 ndo elimina riscos estruturais. Portanto, a gestdo prudente
das reservas deve ser acompanhada de reformas que reduzam a dependéncia externa,

aumentem a competitividade e fortalecam as instituigdes macroecondémicas.

O acordo estabelecido com o FMI e demais parceiros multilaterais e bilaterais contempla
metas direcionadas ao restabelecimento da estabilidade macroeconémica, a acumulagao
de reservas externas, ao ajustamento or¢amental, e a implementacdo de reformas
estruturais. Apesar dessas metas, o pais ainda enfrenta diversas vulnerabilidades externas

que ameagam a estabilidade financeira.

As principais fontes de vulnerabilidade externa e riscos para a estabilidade financeira

incluem:

1. A dependéncia estrutural das importagdes, especialmente de combustiveis e bens de
primeira necessidade, torna a pequena e aberta economia santomense altamente
vulneravel a choques externos. A volatilidade dos precos das “commodities”’, como o
cacau, aliada ao custo elevado das importagdes, cria pressao significativa sobre as
reservas externas e expde o pais as flutuagdes desfavoraveis do mercado global.

2. A baixa diversificagdo econdmica, com elevada exposi¢do a choques de pregos de
exportacao, e forte concentra¢do na agricultura, essencialmente o cacau, e o turismo.
Essa concentragdo aumenta o risco de choques de preco e de crises sectoriais.
Iniciativas como a aposta na "economia azul" representam uma tentativa de
diversificacdo, mas a sua implementagdo tem sido lenta e complexa.

3. O endividamento publico que limita o espago fiscal e compromete a credibilidade
externa. O elevado nivel da divida publica, agravado pelo aumento do custo de
financiamento externo, apos a graduagao para pais de rendimento médio, restringe a
capacidade do governo de realizar investimentos produtivos e agrava a pressao sobre
as finangas publicas.

4. A transicdo para pais de rendimento médio, que reduz o acesso preferencial a

financiamento concessionado e assisténcia internacional. Em Dezembro de 2024, Sao
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Tomé e Principe concluiu com sucesso a transicdo da categoria de pais menos
desenvolvido (PMD) para pais de rendimento médio. Embora seja um
reconhecimento do progresso em indicadores de desenvolvimento humano, essa
mudancga implica novos desafios, incluindo a potencial redu¢do do acesso a

financiamento e ajuda humanitaria.
Analise da obrigatoriedade do repatriamento das receitas de exportacao

A NAP 06/2025 “Operacoes Cambiais” estabelece que 100% das receitas de exportagdo
de bens e servicos devem ser obrigatoriamente repatriadas através do sistema financeiro
nacional e que 25% dessas receitas em divisas devem ser transferidas até ao dia 10 de
cada més ao BCSTP, que, por sua vez, transfere o contravalor em dobras, as instituigdes
financeiras, ficando os restantes 75% disponiveis em contas especificas tituladas pelos

exportadores, criadas para este determinado fim.

As contas especificas de receitas sdo isentas de comissdes bancérias locais e gozam de

prioridade nas liquidagdes cambiais.

Este mecanismo visa garantir uma melhor canalizagdo de divisas para o sistema
financeiro formal, aumentar a transparéncia cambial e reforcar a posi¢ao externa do

Banco Central.
» Avaliacao Macroprudencial: Beneficios para a Estabilidade Financeira

A obrigatoriedade do repatriamento de receitas de exportagao aporta potenciais beneficios
em varios niveis. Além de aumentar o fluxo de divisas para o sector formal, fortalece as
reservas cambiais junto ao BCSTP, melhora a capacidade dos bancos de responder a

choques externos e reduz as vulnerabilidades relacionadas a liquidez externa.

Por outras palavras, esta obrigatoriedade impulsiona o aumento das reservas externas, o

que, por sua vez, contribui significativamente para:

e Aprimoramento da intermediagdo financeira e redu¢do da dependéncia de

financiamento externo de curto prazo;

108



Relatério de Estabilidade Financeira 2024

e Fortalecimento da posicdo externa do pais, a reducao da percepgao de risco por
parte de investidores internacionais € o aumento da capacidade de resposta a
choques cambiais ou crises de liquidez;

e Promocdo de maior estabilidade macroeconémica e cambial, elementos
essenciais para o bom funcionamento do sistema financeiro;

e Melhoria da eficiéncia da intermediacdo financeira, uma vez que, em um
ambiente mais previsivel e com menor exposicao a riscos externos, as instituicdes
financeiras podem operar com maior confianga, oferecendo crédito em condigdes

mais favoraveis e com prazos mais longos.

Além disso, a menor necessidade de recorrer ao financiamento externo de curto prazo,
por parte do governo reduz a vulnerabilidade externa, tornando o pais menos suscetivel

a mudangas abruptas nas condi¢gdes dos mercados internacionais.

» Riscos e Desafios

A implementacdo da NAP 06/2024 pode envolver desafios tanto para o regulador como
para as empresas exportadoras. Para o regulador, os riscos e desafios envolvem, nao so,
garantir a legalidade e a transparéncia das transacdes, mas também lidar com as
implicagdes para a estabilidade econdmica, a governanga financeira e a prevengdo de

crimes financeiros.

O processo de repatriacdo envolve uma rede complexa de regulamentacdes e a
necessidade de coordenagao entre o BCSTP, as instituigdes financeiras, a Direc¢ao do

Comércio e a Autoridade Geral Aduaneira.

A falta de clareza e integragdao pode gerar confusdo entre as empresas e dificultar a
conformidade e a coordenagdo deficiente pode levar a atrasos na deteccdo de
irregularidades e na aplicacdo de penalidades, permitindo que fraudes e evasdes fiquem

impunes.

Do lado das empresas exportadoras, os desafios podem envolver custos elevados de
conversao de moeda, atrasos nos pagamentos e remessas, além de potenciais riscos

cambiais, como a discrepancia entre taxa de cambio oficial e as taxas praticadas no
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mercado paralelo, o que pode desincentivar a continuidade ou o crescimento das

exportacoes.

As reagoes de parceiros comerciais ou investidores estrangeiros também representam um
risco, pois podem interpretar a medida como uma politica restritiva, o que poderia afectar

negativamente os fluxos de investimento e os acordos comerciais.

A eficéacia da implementagdo da NAP 06/2024 dependera da qualidade do “enforcement”
legal, da coordenacdo entre BCSTP, instituicdes financeiras e da Autoridade Geral
Aduaneira, bem como da capacidade de supervisdo de comportamentos evasivos com

apoio tecnoldgico e institucional adequado.
» Estratégia de mitigacao e desenho institucional complementar

Com o objectivo de mitigar os possiveis riscos e custos associados a implementagdo da
medida de repatriacdo das receitas de exportagdo, foram cuidadosamente previstos
beneficios para os exportadores visando reduzir os custos de transac¢ao envolvidos. A
NAP 06/2024 busca, assim, aliviar as dificuldades enfrentadas pelos exportadores,

principalmente no que se refere ao processo de repatriamento de receitas.

A titulo de exemplo, o artigo 14.° da NAP estabelece a criagdo de uma conta especifica
de receitas, que pode ser livremente movimentada, tanto a crédito quanto a débito, em

transacgoes realizadas pelo titular com o exterior.

Além disso, foram introduzidos beneficios importantes para essas contas, entre as quais

destacam-se:

o Prioridade nas transferéncias internacionais para titulares das contas especificas
de reccita;
o Proibicdo de cobrar quaisquer taxas e comissdes bancarias, excepto taxas de

bancos correspondentes internacionais.

A estratégia de mitigagdo dos riscos envolve a adaptagdo da plataforma SYDONIA, em
curso, com o objectivo que integrar uma janela de controlo que facilite a comunicagao

entre o BCSTP, as institui¢des financeiras ¢ a Autoridade Geral Aduaneira. Essa
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adaptacdo ¢ crucial para garantir que as regras de repatriacdo sejam aplicadas de maneira

uniforme e eficiente, assegurando maior transparéncia e controlo nas transaccdes.

A integracao tecnologica, por meio da plataforma, permitird uma supervisao mais eficaz
das movimentagdes financeiras, melhorando a coordenacdo interinstitucional e a
supervisdo em tempo real. Dessa forma, além de apoiar os exportadores, também
fortalecera o cumprimento das normas e a prevengao de praticas evasivas.

Simultaneamente, esta a ser mantido um didlogo continuo com parceiros internacionais,
como o Fundo Monetario Internacional (FMI), com o objectivo de garantir a
harmonizagdo com as normas internacionais. Esse processo visa também demonstrar o
caracter temporario e ajustavel da norma, assegurando que o sistema de repatriacdo esteja

alinhado com as melhores praticas globais e as exigéncias internacionais.

CONCLUSAO

A obrigatoriedade do repatriamento das receitas de exportacdo, NAP 06/2024, constitui
uma resposta estrategicamente relevante, do ponto de vista macroprudencial, a crise das
RIL em Sao Tomé e Principe. Ao ampliar o controlo e a previsibilidade sobre fluxos
cambiais, a medida fortalece a capacidade do pais de absorver choques externos, reduz
vulnerabilidades sistémicas e restaura, gradualmente, a confianga dos agentes

econdmicos.

Contudo, a eficacia desta medida requer credibilidade, transparéncia, incentivos bem
calibrados e complementaridade com reformas estruturais. O verdadeiro ganho vird
quando a medida for apenas parte de um quadro mais amplo de estabilidade

macroecondmica, fortalecimento institucional e diversificacdo econdmica.

Esses riscos e desafios exigem uma abordagem integrada, envolvendo a colaboracdo entre
reguladores, empresas e outras partes interessadas para garantir que o comércio
internacional seja conduzido de forma segura, eficiente e dentro dos parametros legais

estabelecidos.
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Saldos em fim de periodo (Milhées nDb)

ACTIVO EXTERNO (LIQUIDO) 177540 1474,28 1419,10 1501,89 1554,64 1156,49 995,22 363,44 693,26
Resenas Internacionais Liguidas® 160742 1284.27 118441 122512 1274,74 1232,00 1048,00 657.42 987,36
Ativos Externos 214354 183980 180015 193861 2316,38 249024 244351 200332 249567
Reservas Oficiais 1751.85 144221 135425 144686 1831.39 192018 1844.73 1385.76 183849
Outros Activos Externos 391,69 397,59 44590 49175 484,98 570,06 598.78 617,56 657,18
Passivos Externos -368,14 -365,62 -381,05 436,72 761,74 -133375 -1448.29 -1639.88 -1802.41
Passivos Extemos De Curto Prazo -144 43 167,94 -169,84 22174 556,65 688,18 796,74 728,34 -851,13
Outros Passivos Externos 0.00 0.00 0,00 0.01 0.01 0.01 0.00 -282,16 -300,26
Alocacges em Direito Especial de Saque 223,71 -207,58 -211,22 214,98 -205,09 -645,57 -651,56 -629,38 -651,01
ACTIVO INTERNO (LIQUIDO) 135,07 9,30 76,67 117,19 358,69 999,38 1124,98 1 445,66 141572
Crédito Intemo Liquido 259,10 172,34 13338 90,12 -139,74 367 45 286,41 128111 131789
Credito a outras Sociedades de Depasito 197 .51 194,58 194 58 189,62 198.20 198.20 198.20 46717 46717
Crédito liquido a Administragdo Central 69,00 -167.30 -200,64 17,74 478,72 2537 63,58 661.40 689,21
Crédito a Administragdo Central 44575 259,68 309,89 304,95 279,66 500,02 875,40 148917 157645
dos quais: uso de Direito Especial de Saque 22371 207.58 2122 214,98 205,09 645 57 651,56 629,38 651,01
Passivos Face a Administracao Central -514.75 -416.98 -510,53 122,69 -758,38 474,65 -938.98 -827.77 -887.24
Depdsitos Administracdo Central -14.07 -23.08 -7.36 -2512 76,45 41,95 -92.49 -334.98 -109,66
Recursos De Contrapartida -81.57 -60,03 -64, 67 -95,51 62,78 72,32 4737 72,16 -81,22
Depdsito em Moeda Estrangeira -399,94 -315,55 42551 -585,80 -601,99 -345,08 753,03 -395,75 -667,24
Outros depdsitos Administragdo Central -19.18 -18,33 -12.89 -16,26 -17.16 -15.31 -46.,09 -24.88 2912
Crédito a Economia 130,59 135,07 139,45 138,00 140,78 143,88 151,79 162,53 161,51
Qutros Ativos (liquido) -394.18 -163.04 -56.72 -27.07 498.43 631,93 838.56 164,55 97,83
Passivos Monetarios 1 640,32 1 483,58 149577 1 384,70 1913,33 2 155,87 2120,19 1.809,09 2108,98
Base Monetaria 1 640,32 1 483,58 149577 1 384,70 1913,33 2 155,87 212019 1.809,09 2108,98
Circulagda Monetaria 308.59 324,03 392,57 410,74 43175 524,30 541,26 545 84 715,09
Reservas Bancarias * 133173 115955 110320 973,96 148157 163157 157893 126325 139389
Reservas Bancarias Moeda Nacional 1182.94 1012.68 946,59 843,14 134875 1360.61 1456.60 1189.10 112886
Reservas Bancarias Moeda Estrangeira 148,79 146,87 156,61 130,82 132,82 270,97 122,33 74,15 265,03
Memorando:
Resenas Intemacionais (milhdes de ddlares) 74,74 70.25 6331 66.08 91.80 88.59 80,16 62.86 78.37
(dos quais):
Conta de Petrdleo (milhdes de ddlares) 11,54 11,30 19,58 18,83 16,50 13,57 1571 16,61 19,59
Reservas Bancarias (milhdes de délares) 6.35 715 732 597 6.66 12,50 532 3.36 11,30
Depdsito de Garantia (milhdes de délares) 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00
Resenas Internacionais Liguidas ' (Milhdes de dolares) 49.68 46.85 28,59 3221 4178 29.97 14.10 138 513
(em meses de importagdo) 3 3 293 1,79 20 3.03 1.67 0.88 0.09 -0.32
0,00 0,00

'Resenvas Intemacionais Liquidas exclui Reservas Bancarias e Depdsito de Garantia

*As reservas bancérias foram ajustadas de janeiro a junho de 2015

Importacdo de Bens e Senicos exclui importacdo de bens de investimento e Assisténcia Técnica
Fonte :Banco Central de Sdo Tomé e Principe
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Saldos em fim de periodo (MithGes nDb)

ACTIVO EXTERNO (LiQUIDO)
Ativos Externos
Moeda Estrangeira
Depdsitos
Titulos excepto Participagdo de Capital
Empréstimos
Derivados Financeiros
Qutros
Passivos Externos
Depdsitos
Titulos excepto Participagdo de Capital
Empréstimos
Qutros
ACTIVOS FACE A BANCO CENTRAL
MNotas e Moedas
Reservas Obrigatdrias
Qutros Ativos
ACTIVO INTERNO (LiQUIDO)
Créditos a Residentes
Crédito a Administragcdo Central (Liquido)
Responsabilidades para com a Administragdo Central
Créditos a Administracdo Central
Crédito a Economia
Crédito a Outras Sociedades Financeiras
Crédito a Administracoes Estaduais E Locais
Crédito a Sociedades Nao Financeiras Publicas

Crédito ao Setor Privado

PASSIVOS INTERNOS

Depdsitos Incluidos na Massa Monetdria
Depdsitos Transferiveis incluidos na Massa Monetéaria
Qutros Depdsitos incluidos na Massa Monetaria

Depdsitos Excluidos da Massa Monetdria

Passivos Face a Banco Central

Empréstimos

Accles e Outras Participacdes

Qutros Activos e Passivos (Liguido)

220,48
689,31
68,90
487.72
44,29
70,08
0.00
18,32
468.83
24349
0.00
185,45
69,89

1 067,19
78.13
989.06
0.00
2289,18
228918
29474
667.01
3r2.27
1994 43
1.46
5.20
106.54

1881.23

3 576,85
2751.08
2140.72
610,35
23,02
186,77
1274
530,33

103,92

258,29
762,42
48,46
635,90
0.00
52,69
0.00
16,37
49413
265,78
0.00
167.87
70.48

1 062,28
95,79
966.48
0.00

2 438,03
2438.03
247,23
780,45
533.22
219079
1.41
11.76
150,85

202677

3 758,60
2 682,56
2 200,68
481,88
67.85
192,57
13.86
505,45

296,30

32,05
593,38
39.73
490,93
0.00
47,38
0.00
16,34
561,33
263,90
0.00
216,34
81,10
1537,93
84.78
1380.96
72,18

2 368,23
2 368.23
341.80
779.56
437,77
2 026.43
1.80
0.06
100.78

182379

3938,20
287595
2563730
438.66
26,25
201,18
12.96
447 58

27431

129,04
735,06
56,22
616,06
0.00
41,39
0.00
2138
606,01
223 46
0.00
29915
83,41
1591,19
106,91
1470.00
14,28

2 045,96
2 045,96
130,65
722,85
592,20
191531
1,75
0.06
88,48

1825.06

3 766,18
281461
243339
381,22
52,90
201,16
11.67
496,62

189.23

131,19
691,64
40,38
60217
0.00
2216
0.00
26,93
560.46
223,32
0.00
27214
65,00
1681,97
97.45
1684.63
0.00
2170,32
217032
593,03
1131.32
538,30
1677.30
295
0.00
61,74

161260

3983,49
3136.97
275259
384,38
66,55
201,16
10.13
565,44

3.23

934,69
122791
32,82
1160.01
0.00
10.81
0.00
2427
293,22
93.97
0.00
138.23
61,02
1358,71
69.91
122388
64,92

1 855,82
1855.82
698.40
1181.26
863,19
1157 42
3.27
0.00
41,18

1112,96

414,21
329543
2978.71
316.73
33.37
0.00

9.94
933.21

122,74

930,50
126963
54,36
1178.63
0.00
9.04
0.00
17.50
329,02
56.41
0.00
208,22
64,39
1534,79
110.29
1204.32
220,18
1937,19
1937.19
708.54
1136.17
759.81
1228.65
3.86
0.00
74,36

115043

4 402,48
318841
281614
3r2.27
226,86
0.00
643
1035.88

6710

Fonte: Bancos Comerciais
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Anexo lll - Agregados Monetarios

Saldos em fim de periodo (Milhdes nDb)

M0 (BASE MONETARIA)

Emissdo Monetaria

M1

Moeda em Circulacdo

Depdsitos Transferiveis em Moeda Macional

M2
M1

Qutros Depdsitos em Moeda Macional

M3
M2

Depdsitos em Moeda Estrangeira

dez/16

1640,32

308,59

1522,23
26863

126370

1909,40
152223

387,17

2703,23
190940

793,84

dez/18

149577

392,57

1849,27
314.43

1563484

236574
184927

516,47

3 106,42
236574

740.68

dez/19

1384,70

410,74

1907,36
314,95

169242

233748
1907.36

430,12

3041,85
233748

704,37

Relatério de Estabilidade Financeira 2024

dez/20

1913,33

431,75

2243,82
346,97

1896.85

2 664,69
224382

420,87

3364,43
2 664,69

699.73

dez/21

2 155,87

52430

2202,89
41738

178551

2554,89
220289

352,00

3274,08
2554,89

719.19

dez/22

2120,19

541,26

2586,44
44381

214263

2921,33
258644

340,89

3 597,16
292733

669,84

dez/23

1809,09

545,84

254933
476,93

2073,40

2847,39
2549,33

298,05

3787,42
284739

940,04

dez/24

2108,98

715,09

265521
504,79

2050 42

301243
265521

357,21

3 806,40
301243

79398

Fonte: Banco Central de S0 Tomé e Principe & Bancos Comerciais
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Anexo V - Reservas Internacionais

Saldos em fim de periodo (MithGes de Délares) dez/16 dezM17 dezM8 dezM9 dezf20 dezf21 dezf22 dezf23 dez/24

ATIVOS EXTENOS LiQUIDOS 75,75 71,81 66,34 68,59 77,93 53,35 43,72 16,49 29,55
RESERVAS INTERNACIONAIS BRUTAS 74,74 70,25 63,31 66,08 91,80 88,59 80,18 62,86 8,37
Notas & Moedas 0,67 0.75 115 1,05 175 114 0,81 113 153
Depdsitos 36,92 3512 29.78 54,09 71,34 58,04 4342 2473 4298
dos guais.d ordem 17,38 11,43 3.76 31,76 42 66 34,47 27,72 8.12 13,27

d prazo 19,54 23,69 26,01 2233 28,69 2357 15,71 16,61 29,72

Direito Especial de Saque 0.645 0,285 0,348 0,802 1,158 1,106 0172 0,121 3,678
Posico de Reserva no FMI 0,00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Titulos Estrangeiros 36,06 33.75 31.66 10,02 17.48 28,13 35,53 36.66 3002
Outros* 0.44 0.34 0.37 0.11 0.07 0.17 0.24 0.22 0.16
RESERVAS INTERNACIONAIS LIQUIDAS 49,68 46,53 28,59 32,21 1,78 29,97 14,35 1,38 0,00

(*)incluem os juros a receber, outros ativos com no residentes
Fonte: Banco Central de Sio Tome e Frincipe

Anexo VI - Taxas de Juro
TAXA DE JUROS DO BANCO CENTRAL (%)

Dez-18 Dez-23
TAXA DE JUROS DE REFERENCIA DO BANCO CENTRAL 9,00 9,00 9,00 10,00 10,00 10,00

TAXA DE JUROS DOS BANCOS COMERCIAS (% e por prazo)

MOEDA NACIONAL Dez-19 Dez-21 Dez-22 Dez-23 Dez-24
TAXA DE JUROS OPERACOES ATIVAS
Crédito Concedido
912180 dias 19,67 19,52 18,21 17,86 17,83 17,88
181diasa1ano 19,78 18,89 18,53 17,84 17,84 17,69
Superior a 1 ano 19,51 18,45 17,95 17,82 17,84 17,91
Descoberto
01a30das 24,50 24,50 2325 24,25 24,74 24,75
31 dias a 90 dias 22,00 21,10 21,33 24,25 18,21 21,33
Superior a 90 dias 18,72 19,10 19,88 24,25 18,36 18,37
TAXA DE JUROS OPERACOES PASSIVAS
Depésitos a Prazo
914a 180 dias 3,00 3,50 2,01 2,40 1,94 2,56
181 diasa 1 ano 3,55 3,44 2,15 2,39 2,34 2,58
Superior a 1 ano 3,68 3,32 2,34 2,72 2,75 2,76
Poupanga
01a 180 dias 2,12 2,05 2,45 2,83 2,44 2,17
181diasa1ano 2,29 2,08 2,83 2,83 2,17 2,17
Superior a 1 ano 2,45 2,45 2,88 2,88 2,38 2,38
TAXA DE JUROS MEDIA DOS BANCOS COMERCIAIS
Média das Maturidades
Taxas de Juros Operagoes Ativas 19,65 18,96 18,23 17,84 17,84 17,82
Taxas de Juro Operagoes Passivas 273 272 243 2,66 2,32 2,52
Depositos a Prazo 3,17 324 2,20 2,45 2,24 2,67
Poupanca 2,29 2,19 2,66 2,88 2,41 2,38

Fonte: BCSTP
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Anexo VIl INDICE DE PREGOS NO CONSUMIDOR

Base: (Dez 2014 = 100) Jan

2025 26467 26751 266,72 2112 27216 27423 27610 27841

2024 23722 240,83 24437  246.61 246,20 24819 24858 249,03 25002 25290  257.02 26234
2023 20272 20325 20549 206,92 211,07 21868 22163 22228 22409 22707 230,54 23514
2022 161,51 164,63 167,38 170,01 17133 17446 17842 18340 189,48 19417 19774 200,92
21 146,19 146,86 14843 146,66 14906 14943 15053 153.51 155,40 15718 158,66 160,47
2020 13517 13562 136,03 13646 13951 140,45 14077 14106 14247 14501 14576 146,53
2019 124,05 12642 12575 126,28 126,76 12752 12769 12817 128,55 12959 13152 13398
2018 11446 114,83 11526 115,85 11626 11747 118,08 119,83 122,01 12362 12321 124,37
2017 106,30 106,65 10749 108,73 108,30 110.21 1197 111,38 111,63 1216 11233 114,06
2016 101,51 101,70 102,51 104,20 104,68 104,21 104,47 10457 104,93 105,30 106,15 105,91
2015 97,16 97 46 97,94 98,35 98,56 98,73 99,00 99,1 99,20 99,49 99,98 100,75
2014 91,33 9175 91,97 92,72 9347 93,99 94,25 9442 94,65 95,36 95,80 96,92]
2013 85,33 859 85,66 87,15 87,40 87,55 87,72 88,12 88,40 88,89 89,75 91,06
2012 77.30 [IRE 78.00 78.69 79,77 81,67 82,38 82,85 83,09 8348 84,03 85,00
21 69,11 69,71 71,23 72,84 7347 73,66 73,82 74,38 74,58 749 75,64 76,99
2010 61,28 61,75 62,07 62,41 62,58 63,17 64,15 64,73 65,51 66,19 67.43 68,78
2009 52,87 5333 54,07 55,02 56,00 56,65 57,05 57,39 57,89 58,56 59,66 60,92
2008 42,81 44,44 4592 46,82 47,57 43,03 49,43 50,09 50,64 51,04 51,63 5248
2007 3352 3388 3433 34,65 3503 3551 36,08 37,05 32 39,20 40,62 42,04]
2006 2119 2819 2940 30,92 1o 3129 31,56 3192 32,05 3223 3248 32,96
2005 23.24 23,95 2471 24.98 25,09 2513 25.20 25,32 25.52 25,89 26.15 26.46]

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica
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Anexo V- Inflagdo
{ %) Jan Fev  Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Taxa inflagio acumulada

2025 089 197 243 335 374 455 524 613

2024 088 242 392 488 470 555 571 591 633 755 930 1157
2023 089 116 227 299 505 &84 1030 1063 1153 1301 1474 17,03
2022 065 259 431 595 677  &72 1119 1420 1808 2100 2323 2521
2021 023 023 130 146 173 202 273 477 606 727 828 951

2020 089 122 153 334 413 483 507 528 633 823 880 936

2019 026 084 111 153 192 253 267 305 336 420 575 772
2018 035 068 105 157 193 299 350 506 697 839 802 004
2017 037 070 149 266 226 406 572 516 539 589 612 769

2016 075 094 174 342 390 343 369 379 414 451 536 512

Variacdo em cadeia

2025 089 1,07 045 089 038 078 066 084

2024 088 152 147 092 -017 0490 015 018 040 115 163 21
2023 089 026 1,10 070 200 360 135 020 082 133 153 20
2022 065 193 167 157 078 183 227 28 33 25 18 16
2021 023 046 107 016 027 029 070 198 123 115 094 1,14
2020 089 033 030 178 076 067 022 021 100 179 052 052
2019 026 111 026 042 038 060 013 038 030 081 149 187
2018 035 033 037 051 036 1,04 049 151 182 132 -033 095
2017 037 033 078 116 -039 176 160 -053 022 047 021 148
2016 075 019 080 165 046 045 025 010 034 036 081 -022

Variagdo Homéloga

Variagdo Homdloga 2025/2024 1157 11,08 9,97 994 1055 1051 1107 11,80

Variagdo Homdloga 2024/2023 1702 1849 1892 1918 1664 1350 1216 1203 1157 1138 1149 1157
Variagdo Homdloga 2023/2022 2552 2346 2277 217 232 2535 2422 2120 1827 1695 1658 17,03
Variagdo Homdloga 2022/2021 1048 1210 1277 1436 14,94 16,70 18,53 1947 2183 2353 2463 2521
Variagdo Homéloga 2021/2020 815 828 911 737 6,84 6,43 6,93 883 908 840 885 951
Variagdo Homéloga 2020/2019 897 813 817 965 1008 1014 1024 1006 1080 1190 1083 936
Variagdo Homdloga 2019/2018 838 922 9N 9,00 9,02 2,56 817 6,97 536 483 6738 772
Variagdo Homdloga 2018/2017 767 767 723 6,95 7,35 6,99 543 7,59 9,30 1022 962 904

Variagdo Homéloga 2017/2016 473 487 486 435 3,47 5,76 718 6,51 6,39 6,51 5,88 7,69

Variagdo Homdloga 2016/2015 447 435 467 5,95 5,21 5,55 5,52 5,51 577 5,84 5,17 512

Fonte:Instituto Nacional de Estatisticas
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Anexo IX - Taxas de Cambio Oficial do Banco Central

% valorizacgdo (+) | depreciagio (-) homédloga de dobras face as moedas selecionadas

média mensal

EUR usD GBP CAD CHF BRL ZAR XAF CNY DSE
0,00% 3.79% -3.84% 1,66% 1.26% 19,33% 6.45% 0,00% 1.97% -2,06%
0,00% -1,38% 4.23% 0,34% 287% 16.41% 4.73% 0,00% 1.81% -1,06%
0,00% 3.37% 3.77% 3,74% -1,70% 14,26% 4.85% 0,00% 0,18% 1,38%
0,00% 3,69% 2.40% 3.75% -1,88% 16.84% 343% 0,00% 0,69% 1,51%
0,00% 0.77% -0,86% 241% -1.40% 14,52% 272% 0,00% 0.46% 0,34%
0,00% -1,94% -1.80% 1,69% 0,08% 13.01% -1,69% 0,00% 0,98% 0,45%
0,00% 0,60% 1.41% 2,32% -1.40% 9.47% 2,35% 0,00% 0.77% 0,46%
0,00% 0,68% 1.77% 0.47% 0,74% 249% -3,58% 0,00% 291% 0.75%
0,00% 2.02% 2.72% 0,73% 0,97% 0,23% 2,00% 0,00% 2,99% 0,13%
0,00% 1,65% 3.01% 0,63% 2.60% 2.92% 4,83% 0,00% 6,13% 2,08%
0,00% 0.77% 347% 1,75% 4.50% 3,38% 6,92% 0,00% 6,09% 1,68%
0,00% 1,27% -2.64% 1,16% 5,95% 447% 11,38% 0,00% 6.91% 2,06%
0,00% 3,09% 0.76% 219% 417% 3.64% 11.44% 0,00% 5,44% 261%
0,00% 6,06% 0,25% 8,30% 211% 1,32% 12,03% 0,00% 6,79% 4,18%
0,00% 7.58% -0.46% 7,29% 2.28% 3.66% 13.21% 0,00% 9.43% 5,07%
0,00% 7,86% -1,35% 9,95% 0,58% 1,95% 16.60% 0,00% 12,33% 5,56%
0,00% 7,66% 1,76% 12,38% 1,02% 2,35% 20,82% 0,00% 14,82% 6.27%
0,00% 8,37% 0,96% 10,67% 2.18% 3,24% 17 .26% 0,00% 15,77% 6,37%
0,00% 3,09% -0.76% 2.19% 417% -3,64% 11.44% 0,00% 5,44% 2,61%
0,00% 2,92% 2,54% 8,21% 5.81% 3,06% 22.72% 0,00% 7,.28% 2.87%
0,00% 0,99% 5,30% 8,00% 348% 7,06% 22 56% 0,00% 8,36% 2,29%
0,00% 2,95% 5,48% 4,83% 3,34% 1,62% 18.40% 0,00% 5,50% 0,48%
0,00% 5.56% 5,65% 0,19% 5,38% 5,99% 10,99% 0,00% 1,68% -3,06%
0,00% 4,85% 561% 1,268% 4.23% -10,70% 512% 0,00% 1,67% 0,66%
0,00% 646% 2,14% 0,73% 5.27% 13,06% 1,75% 0,00% 257% -1,53%
0,00% 10,94% 2,50% 4.53% 6.51% 15,50% 1,01% 0,00% 0,13% -3.79%
0,00% -15,39% 2,80% 6.681% 8,83% 19,41% 3,32% 0,00% 5,38% 6,69%
0,00% 15,82% 1,97% S1,71% 41,12% 16,37% 1,59% 0,00% B8.67% 7.37%
0,00% 13,89% -0,99% S1,77% 9,97% -15,68% 273% 0,00% 9,68% 6,98%
0,00% A43.71% -0.67% -10,80% -9,03% 9,69% 0,11% 0,00% 10,26% 6.64%
0,00% 12,33% -0.15% 7.95% 6.26% 42,72% 0,34% 0,00% 8,60% -5,98%
0,00% 12,94% -1,66% 7.62% 5.58% -18,60% -1,65% 0,00% 9.40% 6.48%
0,00% 9,07% 311% 8.57% 7.63% 22,99% -5,95% 0,00% 10,61% 4,99%
0,00% 7.52% 2.73% 6,69% 7.34% 18,23% 7 45% 0,00% 9,83% 4.45%
0,00% 6.27% 4.00% 6,09% 3,63% 9,94% -3,34% 0,00% 7.89% 1.72%
0,00% 6,96% 6.46% 7.76% -3.64% 3.46% 4.91% 0,00% 8.61% 417%
0,00% 7.00% 6.13% 7.20% -3,69% 1,96% -1,09% 0,00% 9.45% 4.37%
0,00% 3,37% 5.43% 7.37% 2,30% 1,53% 4.06% 0,00% 6.54% 2.18%
0,00% 447% -6.60% 7.12% 0,23% -3,06% -11,26% 0,00% 6,00% -1,38%
0,00% 0,16% 5.83% 4.25% 0,69% 2,61% -13,36% 0,00% 5,37% 0,60%
0,00% 0.42% 5.37% 5.40% 0,06% -3,64% 14,72% 0,00% 7.00% -1.14%
0,00% 3,35% 541% 4.25% 1,49% 0,29% -10,69% 0,00% 4,62% 0,91%
0,00% 7.19% 4,39% -3,53% 2.10% 4.49% 13,12% 3306,84% 2,90% 2,95%
0,00% 11,51% -2 50% -3,08% 3,82% 5,07% 13,43% 0,00% 1,04% 5,56%
0,00% 9,81% 1.51% 2.29% 4,69% 15.97% -14,33% 0,00% 1,29% 4,88%
0,00% 7.73% -3.70% 247% 4.49% 25 51% 2.28% 0,00% 0,10% 3,50%
0,00% 11,02% 3,92% 6,16% 1,85% 38.61% 943% 0,00% 2,51% 5.51%
0,00% 9,60% 512% 6,66% 0,23% 41.47% 15,36% 0,00% 2.48% 483%
0,00% -98,52% 6,82% 6,42% 1.07% 36.77% 13.07% 0,00% 2,07% 4,99%
0,00% 6,92% 4.45% 5,75% 1,82% 40,82% 12,50% 0,00% 0,63% 347%
0,00% 6,64% 3,60% 6,79% 2.10% 46,07% 17.78% 0,00% 1,12% 343%
0,00% 7.19% 1,98% 6,78% 1,14% 40,08% 20,88% 0,00% 2,60% 3,84%
0,00% 6,22% -1,65% 6,09% 1.20% 44.36% 21,25% 0,00% 4.49% 333%
0,00% 1,87% 0,76% 5,13% -3,35% 42 64% 21,89% 0,00% 3,92% 1,33%
0,00% 0.27% 0,86% 1,63% 4,09% 3349% 16.90% -97,06% 2.40% 0,10%
0,00% 2.67% 1,68% 1,01% 6.61% 37.12% 22 52% 0,00% 0,88% -1,35%
0,00% 3,33% 1,67% 1,83% 6.77% 31.45% 26,56% 0,00% 1,88% -1,63%
0,00% 2.21% 4,00% 1,76% 641% 23,63% 12 56% 0,00% 2.24% 0,62%
0,00% -3,96% -3.82% -3.52% 6,30% 11,89% 4.21% 0,00% 0,34% 2.37%
0.00% 2.70% 4.12% 4.52% 4.64% 7.37% 0.77% 0.00% 0.88% 1.74%

Fonte: Banco Central de 530 Tomé e Principe
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Anexo X- INDICE DE PRECO AO CONSUMIDOR (Base Dez 2019=100)
indice de Taxa de Cambio Efetiva Nominal e Real

INDICE DE TAXA DE CAMBIO EFECTIVA NOMINAL E REAL (Base Dez 2019=100)

ITCEN

Global Paises avangados Paises emergentes Africa Subsaariana Global Paises avangados | Paises emergentes | Africa Subsaariana

100 69.95 7.36 22.68 100 69.95 7.36 22,68
2.31% -0.07% 0.20% 218% 6.05% 5,66% 0,92% -0.55%
312% -0.02% 0.16% 2.97% 6.99% 5,98% 0.87% 0.08%
4.48% 0,06% 0.24% 4.16% 8.30% 6.12% 0,94% 1.1%
5.08% 0,06% 0.30% 4.70% 9.16% 6.42% 1.02% 1.54%
344% 0.01% 0.21% 321% 7.69% 6,78% 0.95% 0.10%
2.30% -0.03% 0.16% 217% 6.26% 6,35% 0,90% -0.98%
5.36% -0.01% 0.21% 5.15% 10,61% T1% 1.06% 2.18%
10,13% -0.01% 0.21% 9.92% 18,83% 9.04% 1.2T% 7.62%
10,23% -0.03% 0.17% 10,09% 22.50% 11.20% 1,39% 8.65%
13,29% 0,03% 0.28% 12,94% 2595% 11.03% 1,50% 11,76%
13,00% 0,01% 0.28% 12,67% 25 68% 10,89% 142% 11,75%
12,07% 0,02% 0.30% 11,72% 2353% 9.81% 1.44% 10,90%
12,35% 0,05% 0.23% 12,03% 2488% 10.48% 1,34% 11,54%
13.11% 0.10% 0.34% 12.61% 25.55% 10.18% 143% 12,35%
15.84% 0.12% 0.57% 15.04% 28.96% 10.17% 1,66% 15.14%
17.09% 0.13% 0.69% 16.14% 30.96% 10.02% 1.85% 16.87%
17.24% 0.13% 0.83% 16.13% 34.42% 11.67% 218% 17.81%
17.40% 0.14% 0.78% 16,34% 38,76% 13.99% 2,35% 18,94%
12,01% 0.04% 0.50% 1M141% 33.53% 14.35% 213% 14,34%
6.21% 0.05% 0.45% 5.68% 24.02% 12.51% 1.93% 8.15%
4.70% 0,02% 0.58% 4.08% 19.62% 10.45% 1.96% 6.21%
1.51% -0.05% 0.33% 1.23% 15.85% 10.04% 1.74% 3.48%
-1.47% -0.10% -0.01% -1.37% 12,20% 9.72% 140% 0.85%
-2.19% -0.08% -0.10% -2.01% 12.84% 10.91% 1.37% 0.36%

Fonte: Banco Central de S30 Tomé e Principe
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Relatério de Estabilidade Financeira 2024

Em Mil USD

1. EXPORTACOES DE BENS - FOB
11 Cacau
1.2. Café
1.3. Pimenta
1.4. Oleo de Coco
1.5. Chocolate
1.6. Coco
1.7. Oleo de Palma

1.7 Outros

2. REEXPORTACAO

3. IMPORTAGOES DE BENS- FOB

3.1. Bens de Consumo
3.1.1. Géneros alimenticios
312 Bebidas nio alcdolicas
3.1.3. Bebidas alcdolicas tabaco e narciticos
3.1.4. Vestudrio e calcado
3.1.5. Mobilidrio, artigo de decoracdo e equip. doméstico
316. Medicamentos
3.1.7. Vefculos motorizados
3.1.8. Material informético e de telecomunicacio
319 Livros, Mat Didaticos e outros prod. das inddstrias graficas
3.1.10. Bens de consumo diverso
3.2. Bens de Capital
3.2.1. Equipamentos
3.2.2 Wateriais de Construgio
Dos quais: Cimento
Ferro Aluminio e Out. Simil.
3.3. Produtos petroliferos
3.3.1. Gasdleo
332 Gasolina
3.3.3. Outros
3.4. Outros

4. SALDO DA BALANCA COMERCIAL{1-3)

10 417,52
863561
427
169.44
1,10
176,79
179,04
0.00

125127

3226,72

118 796,38

62 581,63
25 910,38
373038
6 174,49
213973
6 175,49
673,34

6 563,77
373296
548,74
693235
30 232,42
17 536,61
12 695,80
237716
327643
21957,03
1349391
332780
513531
4025,30

-108 378,85

10 866,22
8 620,65
37.06
208.81
0,12
188.69
190,51
0.00

162039

472422

121 590,47

59 576,34
26 438,66
3 406,64
4 550,25
130216
542399
973 67
540574
385435
646,62
757436
35 167,88
24 861,63
10 306.26
1656,84
245823
22 613,83
13 913,78
408925
4610.84
423241

-110 724,25

12 303,43
820317
17.93
207 58
143,22
42976
171,75
0.00

313002

372450

131 878,10

63 120,57
25 677,74
4058 58
546143
185083
707277
102261
4 056,68
451811
1300.66
§101.17
31 222,53
20 841,60
10 380,92
1750,57
301090
33 468,59
20 599,07
633832
653120

4 066,41

-119 574,67

9710,26
6898.51
8.16
267,91
192,99
394,85
151,42
523,81
127260

343829

126 634,31

63 942,10
26 311.41
372038
5023.20
1569324
4 496,60
2 257 06
494581
337530
390551
631359
23 460,19
14 643,22
881697
1082056
1896.26
34 456,94
20 068.45
6302.09
§086.40

4 775,07

-116 924,05

12 025,53
670386
10.14
136,02
238,79
127.72
147,00
3629.87

103213

221529

114 987,14

59 733,94
27 32764
315224
5 108,62
1358357
545098
1330,05
391873
367762
43312
798035
27 265,50
14 591,67
12 673,83
2669.,83
4 458,65
22 784,97
15 753,52
2999 81
4031.84
5202,73

-102 961,60

18 841,12
10 278 15
334

1.23
450,44
217,89
52,58
602641
181107

194980

157 704,71

75 141,58
3230724
451094
6 910,50
1716.50
5567351
170405
719351
453244
655 44

10 037.45
29 799,63
15 068,17
14 73145
314619
514581
45 264,33
31 608,02
698285
667245
7 499,18

-138 863,59

16 743,25
776859
23,92
131.29
319,95
143,10
90,25

7 863,37
402 80

5118,35

164 738,73

69 711,52
3137193
369005
6 620,68
1333.28
521360
137012
4 695,29
381411
669,95

10 932,51
36 072,03
24 687,86
1138417
2610,79
260245
51 433,51
3194105
8316.53
11175,94
7 521,66

-147 995,48

16 956,81
10 082,22
3175
251,14
165,97
136,65
32,15
577570

485,23

6 667,73

180 863,83

77 087,92
39 847,92
353695
563045
178095
4829.73
140903
519849
433199
982,99
953942
32 961,35
2318077
978058
2132,28
248011
64 702,20
41 656,45
9 660,68
13 355,08

6112,35

-163 907,02

2515091
18 199.60
1.17]
129,94]
207,95
143.46|
39.44

6 116,36
312,98

4198,35|

153 480,88

73 707,04
3388143
3 281,88
5802,99
1843.67|
6 794,53
1388,63
5870,72
452480
105758
926079
31 271,73
21 398,92
9 872,82
1612,93
264841
42 268,66
23 168,35
6 667.71
1243261

6 233,45

-128 329,98

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica
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Anexo Xl - BALANCA COMERCIAL

Em Mit USD

1. EXPORTAGOES - FOB
1.1. Africa
1.1.1. Paises Membros da SADC
1.1.1.1. Africa do Sul
1.1.1.2. Angola
1.1.2. Paises Membros da CEEAC
1.1.2.1 Gabdio
1.1.2.2. Camardas
1.1.3. Paises Membros da CEDAO
1.1.31 Nigéria
1.2. Europa
1.2.1. Paises Membros da Uniao Europeia
1.2.1.1 Bélgica
1.2.1.2 Espanha
1.2.1.3. Franga
1.2.1.4. Paises Baixos
1215 Portugal
1.2 1 6.Alemanhi
1.3. América
1.3.1. América do Norte
1311 E U América
1.4. Outros Paises
2. IMPORTACOES - FOB
2.2. Europa
2.2.1.Paises Membros da Uniao Europeia
2.2.1.1. Bélgica
2.2.1.2. Espanha
2213 Franga
2214 hilia
2.2.1.5. Paises Baixos
2.2.16. Portugal
2217 Rep Fed Alema
2218 Suécia

2.2.1.9. Dinamarca

2.2.2. Paises Nao Membros da Uniao Europeia

2221 Suica
2.3. Africa
2.3.1. Paises Membros da SADC
2.3.1.1 Africa do Sul
2.3.1.2. Angola
2.3.2. Paises Membros da CEEAC
2.3.2.1. Gabiio
2322 Camarbes
2.3.3. Paises Membros da CEDAO
2.3.3.1. Nigéria
2332 Togo
2.4. Asia
2.4.1. China
2.4.2. Coreia
2.4.3 Indonésia
2.4 4. Japio
2.4.5. Taiwan
2.4 6. Vietname
2.4.7. Tailandia
2.5. América
2.5.1. América do Norte
2511 E U América
2.5.2. Ouwros Paises da América
2.5.2.1. Bahamas
2.5.2.2 Brasil
2.6. Médio Oriente
2.6 1 Emirados A U
2.7. Outros Paises

3. SALDO DA BALANCA COMERCIAL (1-2)

2017
10 866,22
272,15

196,22

190.55
14,75
14,75

0,00
61,18
61,18

901,15
901,15
1538,53
177232
1719,42
3 249,04

621,84

0.00

104,56

104,56

104,56

1 588,37
121 590,47
76 437,68
76 406,73
134482
1 708,08
231342
301.38
1307.84
67 857.96
304,69
1.91

1 266,63
30,95
30,96

27 941,92
23 089,58
149,87

22 939.71
1.427,47
1407.59
19.89

3 424,86
307524
349,62

9 003,99
6 318,36
86.30
515,94
1196.40

133,53
52.23

702.23

3 BOB,69
2 185,00
2 185,00
1623,69

0,00
1623.69
1 040,90
1040.90
3 357,28

110 724,25

2018
12 303,43
274,63

235,90

35,49
36,49

10 553,08
10 553,08
2212.28
114,72
603.94

4 678.09
2 944,05
0.00
50,00
50,00
50,00
142572
131 878,10
75 941,25
75 864,74
1198,69
122842
741.07
317.89

1 166,65
70 641.04

182,86

0.00

76,51
76.51

36 255,48
34 337,08
480,61
33 856,47
107594
1031.29
44 656
842,46
471.69
370,77
10 257,28
6 870,47
1210.21
677,29
832,18
0.00
102.68
£64 44
3713,97
1 920,37
1 920,37
1 793,60
0.00
1793.60
476,92
476,92

5 233,21

-119 574,67

2019
9 710,26
321,91

263,72

6,49
257.23
26,91
26.91
0.00
31,27
3127

8 336,93
8 336,93
3 342,88
93.43
380,40

3 337.88
1182,63
0.00
123,90
123,90
123,80
927,52
126 634,31
69 250,07
69 054,02
4 225,95
116214
679.16

371.61

1 A5
60 721,93
161.96
102,08
347.75
196,05
196.06
37 363,42
25 620,52
341,46
25 279.07
1 505,11
1458.06
47,06

10 237,78
9 957,77
280,01
10 173,10
7 093,66
213.84
320,45
1573.62
12,60
250.58
708,36

4 063,15
2 128,85
212885
1934,31
0,00
1934.31
205,71
90571

A B78,85

-116 924,05

Fonte: Institute Nacional de Estatistica
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2020
12 025,53
1 065,52

537,72

0.00
537.72
515,65

8438
431,27
12,15
12,16

10 188,12
10 188,12
1998,70
62,81
212,20

5 831,28
1287.88

79525

762,37
114 987,14
68 190,36
68 082,68
102817
143841
1497 92
412,10
152024
6141298
261,63
0.00
511,22
107,68
107 .68
26 265,12
13 325,70
460,15
12 865,65
1 563,69
1448.36
116,33

11 375,73
337.75

11 037,98
8 347,21
5 160,88
269,19
891.40
600.33
5.49
245,92
1173,99
3 883,03
1 160,92
1 160,92
272210
0.00
272210
600,67
600.67

7 700,75

-102 961,60

2021
18 841,12
1473,52

532,20

2,05
530,16
930,45
144,26
786,19
10,86
10,86

16 456,67
16 456,67
3 559,88
96,11
215,82

8 790,30
2 394,07
1400561
28,71
28,71
28,71
882,23
157 704,71
78 282,47
78 130,66
2 699,54
166923
848.21
529.71
192549
69 447,59
516,64
0.00
494,24
151,81
161,81
50 597,00
18 846,35
482,78
18 363.67
2 193,03
202186
17117
29 557,62
216,76
29 340,86
13 892,99
9 503,70
13.51
549,52
2459.70
10,01
176.87
117967
3 868,39
1 482,38
148238
2 386,01
0,00

2 386.01
706,53
706,53
10 357,33

-138 863,59

2022
16 743,25
143512

615,72

9.53
606,18
772,79

24.43
748,36
46,62

a6 62

14 668,72
14 668,72
3 030,63
664,72
168,98

8 439,65
191335
661.39
131,98
131,98
131,98
507,43
164 738,73
84 061,21
83 978,68
121621
2 035,04
667.35

10 651.72
903,00
66 249,31
358.43
0.00
1997.61
82,53
82.63

56 674,01

26 560,90

2,93
26 247,97
1 583,46
155362
29,84

28 529,65
302.41
28 227,23
8 737,50
6 148,13
143.12
681,00
1108.74
0.00
98.55

667 96
3.401,53
997,97
997,97

2 403,56
0.00

2 403.56
590,58
590,58

11 273,90

-147 995,48

2023 20
16 956,81 25 150,91
468,12 92,39
77,15 58,96/
4,45 0.00)
72,70 58.96]
347,80 11,49
39.56 10.25
308,25 1.24
43,18 21,95
43.18 21,95
14 575,28 23 859,35
14 575,28 23 859,35)
351878 2 830.10)
661.28 174,31
296,65 129,94]
870094 18 378.41
830,91 680,87
666,72 1 665.72|
96,26 116,90
96,26 116,90
96.26 116.90|

1 817,15 1 082,26
180 863,83 153 480,88
70 025,24 71 685,02
70 012,32 71 641,61
1466,72 728,19

2108.29 120873

1148,99 480,41
286 688 494 57
1408,09 1 162,36

62 693,69 B7 081,54

673,37 309,33
273 5.80)
223,57 170.67
12,92 43,41
12,92 43.41

69 161,44 49 829,71
27 650,43 18 565.88)
633 44 449 91
27 016,99 18 115.97|
4 599,81 2 348,71
4 562,30 2 344.31
ar.s 2,40

36 911,20 28 917,12
694,91 679.09)

36 216,29 28 238,03
17 141,93 14 008,75
7 599,63 1047522
391.67 264,63
955 47 383 ,39]

7 059,10 662,69
3,12 0.00)
766,69 795,30
36626 1427 62|

6 971,45 5 319,52|
4 054,50 853,69
4 054,50 853 69]
2916,96 4 465,84
0,00 0.00)

2 916,96 4 465,84
541,81 448,21
541,61 448,21

17 021,95 12 189,67
163 907,02 128 329,98
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Fluxos do periodo (Milhdes de Délares)

1. Balanga corrente
1.1. Balanga de bens
Exportagoes de bens {f.0.b.)
das quais-cacau
Oleo de palma
Importagao de bens (f.o.b.)
1.2. Balanga de servigos
crédito
Viagens
das quais: Turismo
débito

1.3. Rendimento primario

crédito
débito
1.4. Rendimento secundario
crédito
remessas de emigrantes
débito

2. Balanga de capital
3. Balanga financeira
3.1. Investimento directo
Investimento directo no exterior
Investimento directo no pais
dos quais:empresas petroliferas
3.2. Investimento de carteira
Activos
Passivos
3.3. Derivados Financeiros
3.4. Qutros Investimentos
Activos
Passivos

3.5. Activos de Reserva
4.Erros e Omissoes liquidos
por meméria:

Balanga Corrente e de Capital

53,44

- 105,15

13,64
.64
118,80
24,92
82,92
68,82
53,52
58,00
5.27
2,85
2,86
23,95
26,66
18,39
2,1
30,34
50,63
29,60
1.01
30,61
26,58
0,61
0,60
0,01
8,08
19,28
11,20

13,55
27,53

23,09

73,78
- 106,42
1517
.62

121,59
4,28
70,50
59,88
41.82
66,23
6,22
0,39
4,05
28,76
32,12
19.28
3,36
31,09
36,67
28,86
0,32
29,18
27.09
0,59
0,67
0,08

5,06
3.26
8,31
3,34
6,01

42,68

80,63
115,85
16,03
8.20

131,88
2,61
68,16
53,00
24 54
70,76
5,30
1,81
2,74
36,01
38,47
19.18
2,46
30,96
73,45
20,81
2,39
23,20
2223
0,07
0,06
0,01

38,56
35,18

3,39
14,15
23,78

49,67

87,11
113,49
13,15
6.90
0.52
126,63
0,79
65,13
49,71
32,55
65,91
5,23
0,46
3,73
27,62
29,51
12,60
1,88
16,12
18,98
24,24
0,94
25,18
21,73
0,35
0,35
0,00
0,46
7.61
7,15
4,45
52,01

70,99

57,46
100,75
14,24
6.70
3.63
114,99
7,00
3r.e1
18,82
11,67
44,80
2,63
4,78
3.48
45,50
52,17
11,65
6,67
20,81
2531
310
0,85
31,95
32,98
0,45
0,50
0,95
20,56
1,22
19,34
25,90
11,34

36,65

100,67
136,91
20,19
10.28
6.03
157,70
8,20
61,05
38,77
21.20
52,85
1.97
2,73
4,05
251
34,83
9.97
9,52
29,76
28,85
18,60
0,04
18,56
18.10
2,00
0,01
2,00

10,32
15,67
25,99

2,07
42,06

7091

25,59
142,88
21,86
07
7.86
164,74
88,48
2,21
44,62
32.24
160,69
2,95
100,42
67,44
105,34
112,00
80.65
6,66
44,26
27,81
55,45
0,16
55,61
126,38
0,14
0,11
0,03

91,34
92,10
0,77
8,22
9,14

18,67

20,89
-157,24
23,62
10.08
578
180,86
- 0,04
76,45
49,01
44,05
76,49
3,07
58,76
- 42,36
119,41
126,62
91,32
.21
70,45
128,03
29,40
3,60
- 25,80
21,82
- 0,14
0,50
0,64

109,39
106,17
- 322
- 10,62
36,69

91,34

41,50
-124,13
29,35
18.20
6.12
153,48
5,18
88,23
71,26
56,65
83,04
3.25
47,96
- 32,38
112,49
116,86
73,85
4,37
90,09
82,32
20,51
3.83
- 16,68
21,82
0,74
0,16
0,90
32,20
56,23
24,04

28,87
- 49,27

131,60

Fonte: Direcgdo de Estatisticas Fconomicas do Banco Central de 5. Tomé e Principe
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